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Закрытие реестров по «голубым фишкам»
усилит позиции «медведей» на рынке
Индекс ММВБ сегодня полностью растерял вчерашний рост и вернулся в диапазон 1350-1400 пунктов.
Вчерашний отскок вверх был связан лишь с техническими факторами, что не препятствовало скорому
возвращению «медведей». Фундаментальный негатив по-прежнему поступает из Европы: инвесторов
беспокоят проблемы банков Испании и политическая напряженность в Греции. Сегодня правительство
Испании, как и предполагалось, повысило резервы с 7% до 30% по кредитам, связанным с недвижимостью.

Основным поводом для падения рублевого индикатора сегодня послужила отсечка реестра «Газпрома»,
состоявшаяся накануне. Из-за закрытия реестра акции газового монополиста теряют порядка 5% своей
капитализации. Стоимость акций «Газпрома» опустилась ниже отметки 160 руб., поддержкой является 155
руб. Но давление на индекс ММВБ в ближайшем будущем лишь продолжится: уже сегодня закрытие реестра
пройдет в компании «ЛУКОЙЛ», что повлияет на бумаги компании и, соответственно, на индекс ММВБ уже
завтра. Именно из-за сезона отсечек реестров у компаний, чьи бумаги отличаются высокой ликвидностью,
российский рынок смотрится слабее иностранных коллег. Так, если индекс ММВБ сегодня демонстрирует
резко-нисходящую динамику, то фьючерс на индекс S&P500 торгуется вокруг поддержки 1350 пунктов.

Динамика американских фьючерсов слегка ухудшилась после оглашения статистики по производственной
инфляции в США: показатель сократился на 0,2%, хотя изменений не ожидалось. Обычно данные по
изменению цен производителей не оказывают значительного влияния на рынок, более интересны данные по
потребительской инфляции, которые выйдут в начале следующей недели.

Более значимые колебания на рынке могут сформироваться уже после публикации предварительных данных
по индексу доверия потребителей по данным Мичиганского университета. «Лонги» сейчас являются наиболее
рисковыми позициями, поскольку американский рынок пока явно недопадал, и потенциал для дальнейшего
снижения довольно существенный. Технической целью по фьючерсу на индекс S&P500 является круглая
отметка 1300 пунктов, именно к данной отметке фьючерс может устремиться при пробитии вниз 1350 пунктов.
Пока вблизи 1350 пунктов фьючерс консолидируется.

На российском рынке подрастают сегодня лишь несколько бумаг, имеющих корпоративные идеи. Из «голубых
фишек» ростом отличились акции «Роснефти», прибавляющие более 1,5% на падающем рынке. Драйвером
роста стало возможное возвращение И. Сечина в совет директоров «Роснефтегаза» - компании, владеющей
контрольным пакетом «Роснефти». Акции уверенно пробили 200 руб., закрепление выше данной отметки
станет позитивным фактором. Но все же в данном случае техника вряд ли сможет противостоять негативным
сигналам извне.

Также в плюсе сегодня торгуются привилегированные акции «Сургутнефтегаза». По бумагам еще в конце
марта были зафиксированы годовые максимумы, после чего сформировалась фиксация прибыли, полученной
на дивидендном ралли. Включать данные акции в портфель уже не стоит, поскольку близится отсечка реестра
(14 мая) и последующие мощные распродажи в бумагах. После отсечки вероятно формирование боковика.

Инвесторам обратить внимание стоит на акции «Интер РАО», поскольку 15 мая ожидается пересмотр
индексной корзины MSCI Russia. При этом доля акций в индексе может быть даже повышена. Тем не менее,
ожидания по изменению индекса MSCI Russia довольно противоречивы, в связи с этим заходить в акции
«Интер РАО» с целью на увеличение их веса в MSCI довольно рискованно.
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