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Рост рынка акций пока вызван лишь снятием
перепроданности и может оказаться
краткосрочным
Торги на отечественном рынке акций в первой половине сессии проходили относительно волатильно. С одной
стороны, российский рынок поддерживали технические факторы, а именно имеющаяся перепроданность. С
другой стороны, давление оказывали новости из Европы, в частности опубликованный ежемесячный
бюллетень ЕЦБ, лишь усиливающий нарастающие опасения в отношении европейского долгового кризиса.

Во второй половине сессии был опубликован блок статистики по экономике США. Заявки на пособие по
безработице оказались лишь немного лучше прогноза. Дефицит баланса внешней торговли вырос больше
ожиданий, однако за предыдущий период был пересмотрен в сторону уменьшения. При этом импортные цены
сократились больше прогнозов. Таким образом, в целом статистика носит смешанный характер и не
препятствует продолжению снятия локальной перепроданности на американском рынке. Однако
фундаментально картина все же на стороне «медведей»: греческий вопрос в совокупности с проблемами в
Испании могут привести к тому, что наблюдаемый на российском рынке отскок может оказаться
краткосрочным. Агрессивные инвесторы могут рискнуть перенести длинные позиции, менее рисковым
инвесторам я бы рекомендовала зафиксировать прибыль по спекулятивным лонгам. Ближайшим
сопротивлением по рублевому индикатору может выступить отметка 1420 пунктов, далее – 10-дневная
скользящая (1425 пунктов). В качестве поддержки может выступить психологический рубеж 1400 пунктов.

Динамику лучше рынка сегодня демонстрировали акции «НОВАТЭКа». Поддержку бумагам эмитента оказала
новость о том, что компания ведет переговоры в отношении права на экспорт газа. При этом с учетом
последних предложений правительства в отношении увеличения налоговой нагрузки на независимых
производителей газа шансы на успешные переговоры повышаются. Завтра эмитент планирует представить
отчетность по МСФО за I квартал 2012 года, которая по нашим оценкам может оказаться довольно слабой. В
целом сейчас инвесторы больше обеспокоены ситуацией вокруг налоговой нагрузки, однако плохая
отчетность в моменте все же может оказать негативное влияние на котировки бумаг эмитента. Таким образом,
я бы рекомендовала зафиксировать прибыль по спекулятивным лонгам. Ближайшим сопротивлением по
бумагам выступает район 340 руб.

Динамику хуже рынка в первой половине сессии демонстрировали акции металлургического сектора.
Давление на бумаги оказывала опубликованная слабая статистика по экономике Китая. Завтра ожидается
очередной блок значимой статистики по экономике Поднебесной, в частности будут опубликованы данные по
инфляции и промышленному производству. В случае выхода очередных разочаровывающих данных давление
на сектор может быть возобновлено. Таким образом, я бы не рекомендовала переносить спекулятивные лонги
по акциям сектора. В частности динамику хуже рынка сегодня демонстрировали недавние лидеры роста акции
НЛМК. В случае сохранения негативных настроений акции эмитента могут взять курс на годовые минимумы
(район 50 руб.). При этом ближайшей поддержкой выступает отметка 53 руб. Ближайшим сопротивлением по
акциям выступает 10-дневная скользящая средняя (58,9 руб.).

Выделились сегодня среди бумаг сектора обыкновенные акции «Мечела». Поддержку бумагам оказала как
серьезная перепроданность, так и опубликованная отчетность по US GAAP за 2011 год, оказавшаяся чуть
лучше прогнозов. Однако на мой взгляд, складывающийся в последнее время негативный новостной фон
вокруг компании снижает привлекательность инвестиций в бумаги «Мечела», к тому же по бумагам
сохраняется нисходящий тренд. Ближайшим сопротивлением может выступить 10-дневная скользящая
средняя (236,3 руб.), поддержкой является 217 руб.
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