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1400 пунктов по индексу ММВБ –
привлекательный уровень для покупок, но
лишь с установкой жестких стопов
На российском рынке акций прошли значительные распродажи, в рамках которых индекс ММВБ ушел к
психологической отметке 1400 пунктов: рублевый индикатор сегодня переписал минимум 2012 года. Поводом
для снижения послужила европейская статистика, которая положила начало снижению. К тому же российский
рынок в значительной степени стремительно падал благодаря срабатыванию стопов. Далее на настроения
инвесторов давление оказывала статистика по рынку труда США, которая все же оказалась хуже прогноза.
Количество новых рабочих мест вне с/х составило лишь 115 тыс., а не 160 тыс. как планировалось. Частично
негатив был нивелирован пересмотром мартовских значений до 154 тыс. с ранее озвученных 120 тыс. Лучше
прогноза оказался уровень безработицы: показатель снизился на 0,1% до 8,1%, хотя изменений не ожидалось.
Однако количество новых рабочих мест является более весомым показателем и снижение уровня
безработицы в стране не смогло полностью нивелировать поступивший негатив.

Первая реакция на статистику оказалась негативной, но вскоре просадка была откуплена. Столь слабый отчет
уже был заложен в котировки: «медвежьих» данных инвесторы ожидали после выхода отчета от ADP,
согласно которому занятость в стране значительно отклонилась от прогноза в худшую сторону.

Индекс ММВБ торгуется вблизи важного уровня 1400 пунктов, что повышает привлекательность
спекулятивных «лонгов». Технический отскок – главный драйвер роста для российского рынка. К тому же
фьючерс на индекс S&P500 удерживает 1380 пунктов. Но, тем не менее, участникам рынка для совершения
покупок все же стоит дождаться сигналов на разворот.

Более рисковым инвесторам я бы рекомендовала обратить внимание лишь на акции «Газпрома» и МТС, по
которым 10 мая ожидаются отсечки реестров. Акции «Газпрома» вернулись в район 165 руб. Акции МТС
технически смотрятся менее привлекательно – бумаги торгуются вблизи сопротивления 240 руб. Закрытие
выше данной отметки поспособствовало бы закрытию гэпа от 3 августа – 241,28 руб., далее целью станет уже
245 руб.

Что касается других «голубых фишек», то не смотря на сильную перепроданность открывать «лонги» слишком
рискованно из-за приближающихся майских праздников. Российский рынок будет открыт 7 и 8 мая, но все же
многие участники рынка могут предпочесть остаться вне рынка. На праздниках может обостриться
политическая напряженность в Европе из-за парламентских выборов в Греции и президентских выборов во
Франции. Так, для переноса позиций через столь напряженные праздники можно обратить внимание на
дивидендные «Газпром» и МТС, акции которых хотя бы будут поддержаны корпоративными событиями
(отсечками реестров).

Хуже рынка сегодня смотрятся акции металлургов, которые традиционно резко реагируют на
макроэкономические события. Акции «Северстали» устремились к годовому минимуму – около 375 руб., но
пока его так и не достигли. Что касается акций ММК, то бумаги компании продолжают обновлять минимум
года, целью по ним является минимум 2010-2011 годов (около 10,7 руб.). Сегодня локальной поддержкой
выступила отметка 11 руб., от данного уровня возможен локальный отскок вверх. По акциям НЛМК ситуация
аналогична – целью является отметка 56,6 руб.
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