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Тон торгам на следующей неделе будут
задавать ожидания данных с американского
рынка труда
Отечественный рынок акций торгуется в отсутствии внешних ориентиров нейтрально: индекс ММВБ
демонстрирует незначительное изменение, двигаясь в районе отметки 1470 пунктов. Внутренние идеи на
рынке практически отсутствуют, что лишь способствует вяло текущим торгам. До конца дня картина вряд ли
существенным образом изменится.

Стоит отметить, что перенос спекулятивных позиций через праздничные выходные сопряжен с довольно
высокой степенью риска. За время праздников российские инвесторы пропустят ряд значимых статистических
данных. Так, будут опубликованы инфляция в еврозоне, индекс деловой активности в промышленности Китая,
личные расходы и доходы американских граждан, а также индекс ISM. Ожидания по американской статистике
умеренно-негативные, что создает дополнительные риски для спекулятивных лонгов. Кроме того, индексы
США подошли к мощным уровням сопротивления, в частности, индекс Dow Jones близок к годовому
максимуму (порядка 13300 пунктов). Данный район не раз сдерживал индекс от дальнейшего похода на
«север». Индекс S&P500 завершил пятничную сессию выше отметки 1400 пунктов, однако пробой нужно еще
подтвердить. В свою очередь близость значимых отметок по индексам США также является риском для
переноса спекулятивных позиций.

В целом же на следующей неделе внимание инвесторов будет приковано к выходу статданных по
американскому рынку труда за апрель. Данные от ADP по традиции будут опубликованы в среду, а уровень
безработицы и занятость вне с/х сектора выйдут в пятницу. Ожидания по данной статистике позитивны.
Однако реакция инвесторов может оказаться неожиданной: речь главы ФРС о готовности расширить
стимулирующую программу экономики США в случае ухудшения ситуации, может привести к негативной
реакции участников торгов в случае выхода хороших цифр. Негативные же статданные могут, напротив,
подсобить «быкам».

Динамику лучше рынка демонстрируют акции МТС, продолжающие отскок с локальных минимумов. С
технической точки зрения акции могут продолжить движение наверх в район 240 руб., но до этого бумагам
предстоит преодолеть ряд локальных сопротивлений, расположенных в районе отметок 234 и 236 руб. В свою
очередь ожидаемые неплохие дивидендные выплаты в совокупности с близостью даты отсечки реестра (10
мая) могут оказать некоторую поддержку бумагам эмитента.

Фиксация прибыли наблюдается в акциях недавнего лидера роста – «КАМАЗа». Дополнительное давление на
бумаги эмитента оказывают технические факторы. В ходе вчерашнего роста акции протестировали значимый
уровень сопротивления – 55 руб., в районе которого проходит уровень 38,2%-коррекции по Фибоначчи между
минимумом и максимумом прошлого года. Данная отметка уже сдерживала ранее акции от дальнейшего
роста. К тому же акции локально перекуплены, поэтому я бы рекомендовала зафиксировать прибыль по
краткосрочным лонгам. В случае закрепления бумаг выше данной отметки, следующей целью выступит район
62 руб.
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