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Проблемы с рублевой ликвидностью не дают
фондовым «быкам» поднять головы
На российском рынке сегодня наблюдается «болтанка»: инвесторы не спешат покупать, несмотря на сильную
просадку, состоявшуюся на этой неделе. От покупок инвесторов сегодня сдерживал преимущественно
новостной фон: слабые данные по ВВП Великобритании огорчили участников рынка в первой половине
сессии, а во второй – поступили негативные сигналы из США. Заказы на товары длительного пользования в
марте снизились на 4,2%, в то время как ожидалось падение на 1,7%. К тому же были пересмотрены данные
за февраль, когда объем заказов вырос на 1,9%, а не на 2,2% как говорилось ранее.

Но несмотря на слабую статистику на развитых рынках ситуация была стабильна: фьючерсы на индекс
S&P500 за первую половину дня ушли к 1380 пунктов, а во второй половине сессии консолидировались вблизи
данной отметки. Фьючерсы на нефть на протяжении сессии преимущественно подрастали: стоимость нефти
марки Brent ушла выше $119 за баррель, но из-за слабой американской статистики резко сдала позиции и
упала ниже $118 за баррель. Таким образом, сегодня наблюдается сильная раскорреляция между основными
ориентирами российского рынка (фьючерсы на S&P500, фьючерсы на нефть) и самим отечественным рынком.

На мой взгляд, сейчас у нас есть проблемы с ликвидностью. В частности, это подтверждается ситуацией на
российском валютном рынке. Накануне рубль беспричинно укрепился к ведущим валютам. Сегодня рубль
продолжает торговаться на высоких уровнях, слабо реагируя на изменение сигналов с валютного рынка.
Таким образом, на российском рынке сложилась довольно опасная ситуация. Риски повышаются из-за
ожиданий итогов заседания ФРС, где смуту могут внести прогнозы по ставкам. В целом от заседания
сюрпризов не ожидается. Технические сигналы неизменны: рынок по-прежнему смотрит вниз и отскок
возможен лишь в моменте. Сопротивлением по индексу ММВБ является 1480 пунктов, поддержкой – 1450
пунктов.

Лучше рынка себя чувствуют акции «Газпрома», которые прибавляют более процента в ожидании отчетности
по МСФО за прошлый год. Результаты деятельности компании будут разглашены в пятницу, в связи с чем в
четверг акции могут также смотреться лучше рынка. Накануне бумаги компании ушли ниже 165 руб.,
локальная перепроданность высока. Вернуть бумаги на более высокие уровни смогло лишь ожидание
отчетности. Локальным сопротивлением является 167,5 руб., далее – 170 руб.

Акции ВТБ оказались под давлением массы негативных новостей. Отчетность банка за прошлый год не
дотянула до ожиданий по показателю прибыли, к тому же зампредправления Г.Моос заявил, что приватизация
очередного 10%-го пакета банка в этом году маловероятна. Озвученные уровни дивидендных выплат (0,088
коп.) также негативно сказались на акциях ВТБ. Поддержкой для акций является 6,3 коп. Завтра по бумагам
ожидается отсечка реестра, именно благодаря данному событию новостной поток не привел к сильным
распродажам.

Инвесторам следует обратить внимание на акции «ВСМПО-Ависма», которые тестируют психологический
уровень 5000 руб. Бумаги с начала декабря 2009 года торгуются в восходящем тренде, с начала февраля
2012 года наметилась нисходящая тенденция. Акции вернулись к важному уровню 5000 руб., закрепление
ниже которого может вернуть бумаги к 4300 руб.
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