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Техническая картина на стороне «быков», но
фундаментально силы все же на стороне
«медведей»
Торги на отечественном рынке акций в первую половину сессии вышли на отрицательную территорию.
Опасения в отношении дальнейшей судьбы европейских стран на фоне распространяющегося по Европе
долгового кризиса не дают российским «быкам» собраться с силами и организовать хорошую контратаку. В
частности, подобные опасения сегодня были усилены ростом доходностей по размещенным испанским
облигациям. Однако стоит отметить, что ни европейские площадки, ни фьючерсы на индексы США не
проявили резко негативной реакции на итоги испанского аукциона на фоне вчерашнего пролива и продолжили
торговаться в «зеленой» зоне. Одним из негативных факторов способствующих слабости российского рынка
является отсутствие притока новой ликвидности. Кроме того, давление на рублевый индикатор сегодня
оказала негативная динамика акций «Газпрома». В результате индекс ММВБ устремился к поддержке на
уровне 1450 пунктов.

Стоит отметить, что акции «Газпрома» сегодня продолжают снижение после выхода из консолидации в районе
важной отметки 170 руб. В результате бумаги эмитента не удержали отметку 165 руб., что лишь усилило
продажи. В целом акции «Газпрома» перепроданы, что повышает вероятность коррекционного отскока наверх.
Однако менее агрессивным инвесторам я бы не рекомендовала торопиться с покупкой бумаг газового
монополиста: потенциал снижения в район декабрьского минимума прошлого года все еще сохраняется (160
руб.). Таким образом, инвесторам менее склонным к риску я бы все же рекомендовала дождаться более
четких сигналов на разворот.

Ближе к окончанию торговой сессии был опубликован блок статистки по экономике США. Продажи новостроек
в марте превысили прогноз, при этом показатель за предыдущий период были существенно пересмотрен в
сторону повышения. Однако индекс потребительского доверия в США и индекс цен на американское жилье
оказались хуже ожиданий. В целом статистика носит смешанный характер, что повышает риски переноса
спекулятивных позиций на завтра. С технической точки зрения отечественный рынок перепродан, что может
способствовать техническому отскоку вверх, но для реализации подобного сценария все же необходимо
заручиться поддержкой внешнего фона. В этом случае ближайшим сопротивлением по рублевому индикатору
выступает отметка 1480 пунктов. Стоит все же отметить, что риски продолжения снижения все же довольно
высоки, поэтому отскок может оказаться краткосрочным. Таким образом, внутридневная спекулятивная
стратегия пока что остается более предпочтительной.

Динамику хуже рынка демонстрировали привилегированные акции Сбербанка, продолжившие
корректироваться вниз от среднесрочного тренда, пробитие которого состоялось еще на прошлой неделе.
Ближайшей целью по бумагам является район 69,6 руб., где проходит уровень 38,2%-коррекциии по
Фибоначчи между минимумом 2011 г. и максимумом 2012 г. В районе данной отметки я бы рекомендовала
инвесторам фиксировать прибыль по краткосрочным «шортам». Закрепление ниже данного уровня откроет
дорогу на 67 руб.

Динамику лучше рынка сегодня демонстрировали акции «Ростелекома» на фоне сообщений о размере
возможных дивидендов. Однако неплохими дивидендами славятся и другие компании сектора. В частности,
дивидендная доходность к текущим котировкам по акциям МТС превышает аналогичный показатель у
«Ростелекома». Таким образом, значимой поддержки в дальнейшем данная новость акциям «Ростелекома»
вряд ли окажет. Ближайшей поддержкой по «обычке» эмитента выступает уровень 134 руб., по «префам» - 90
руб.
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