
Babr24.com
18+Автор: Наталья Лесина, ГК «АЛОР»  © Babr24.com ЦЕННЫЕ БУМАГИ, МИР    2232  13.04.2012, 00:15    313

Очередная порция китайского негатива
может усилить позиции разбушевавшихся
«медведей»
В течение торговой сессии индекс ММВБ торгуется без сильных колебаний, но все же заметно преобладание
негативных настроений: «медведи» вновь без особого труда увели индекс ММВБ ниже психологической
отметки 1500 пунктов. Причиной снижения является отсутствие новых драйверов роста, что мешает
преодолеть верхнюю границу канала, проходящую вблизи отметки 1520 пунктов. На ход торгов неоднозначно
повлияли итальянские аукционы, поскольку доходности по бумагам изменились разнонаправлено, а
разместить весь запланированный объем так и не удалось.

Наиболее важным событием дня стало оглашение блока статистики по американской экономике, характер
которой оказался преимущественно негативным. Инвесторов не обрадовали данные по состоянию рынка
труда: количество заявок на получение пособия по безработице неожиданно составило 380 тыс., что на 25
тыс. выше прогноза. К тому же были пересмотрены в сторону повышения данные за предыдущую неделю.
Даже данные по вторичным заявкам, несмотря на то, что они оказались лучше прогноза, не смогли полностью
нивелировать негатив от первичных заявок.

Данные по сальдо торгового баланса также способствовали распродажам: в целом дефицит оказался менее
существенным по сравнению с прогнозом, но вот при пристальном рассмотрении показателя статданные не
сыграли на руку «быкам». Дефицит торгового баланса снизился до октябрьского уровня не из-за бурного роста
экспорта, а из-за значительного сокращения импорта. Что касается производственной инфляции, которая
также вошла в блок статистики, то ее влияние на рынки также не послужило стимулом для покупок.

Таким образом, оглашение статистики лишь продолжило распродажи на рынках: фьючерс на индекс S&P500
вновь отошел от 1370 пунктов, а фьючерс на нефть марки Brent вернулся к $119 за баррель.

Что касается переноса позиций на завтра, то риски крайне высоки, открывать «лонги» на завтрашнюю
торговую сессию не рекомендую. Основная опасность сопряжена с китайской экономикой, поскольку
завтрашние данные ожидаются довольно слабыми, а с учетом данных по инфляции в стране, которые были
оглашены в понедельник, стимулировать экономику довольно опасно, поскольку рост цен может еще сильнее
ускорится. Но не исключено, что рынки может поддержать отчетность Google за I квартал, которая будет
оглашена после закрытия торгов на американском рынке.

В целом на мировых рынках пока по-прежнему сохраняется нисходящий тренд, сформированный на
американском рынке с начала апреля, а на российском – еще во второй половине марта. До выхода индекса
ММВБ из нисходящего канала (1515 пунктов) открывать «лонги» крайне рискованно. Основной поддержкой
является отметка 1485 пунктов.

Лучше рынка сегодня смотрятся акции «Газпрома», которые благоприятно отреагировали на рекомендации
правления компании выплатить дивиденды в размере 8,97 руб. на акцию. Но даже столь позитивная новость
не смогла уберечь акции «Газпрома» от снижения. В случае если акциям компании не удастся удержаться
выше 175 руб., то целью станет 172,2 руб. и далее 171,36 руб. (закрытие гэпа сформированного в начале
года).

Обратить внимание стоит на акции «КАМАЗа», поскольку завтра совет директоров компании будет
рассматривать соглашение с Daimler. Сегодня акции компании подрастают на фоне общего снижения рынка.
Поддержкой по бумагам является 45 руб., а сопротивлением – 50 руб., от которого «лонги» стоит сокращать.

Хуже рынка смотрятся представители банковского сектора, поскольку общее напряжение ситуации, дорогие
размещения европейских стран привели к снижению спроса на бумаги. Однако в целом рекомендую
присмотреться к акциям сектора, поскольку завтра до открытия торгов в США отчитаются JP Morgan и Wells
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Fargo. Но решение по открытию «лонгов» я бы перенесла на завтра из-за отсечки реестра по Сбербанку, а
также из-за ожидания китайской статистики.
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