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Верхняя граница нисходящего канала 1520
пунктов ограничивает потенциал для роста
индекса ММВБ
Торговая сессия на российском рынке акций может начаться вблизи вчерашних уровней закрытия, поскольку
значительных изменений во внешнем фоне не произошло. Фьючерс на индекс S&P500 продолжает
торговаться в районе 1370 пунктов, не решаясь пробить данную отметку. Умеренно-позитивные сигналы
поступают с сырьевого рынка, поскольку фьючерс на нефть марки Brent вернулся в диапазон выше $120 за
баррель, в то время как накануне стоимость фьючерса опускалась к $119 за баррель.

Американский рынок в среду закрылся в плюсе, главным образом благодаря отчетности Alcoa, которая
оказалась значительно лучше ожиданий и смогла вернуть «быков» на рынок. Также важным событием среды
стало оглашение Бежевой книги, что произошло уже после закрытия торгов на российском рынке. В Бежевой
книге отмечается рост американской экономики во всех регионах, причем это касается как промышленности,
розничных продаж, так и улучшения состояния рынка труда США. В итоге индексы прибавили около 0,7%.
Сегодня фьючерсы на американские индексы продолжают подрастать и прибавляют 0,2%.

Поддержку фьючерсам на нефть оказала динамика пары евро/доллар, которая ушла выше 1,31. Также
фьючерсы отреагировали на данные по запасам нефти и нефтепродуктов в США, которые оказались
смешанными: но в целом рост сырой нефти был уже заложен в котировки, а вот значительное сокращение
запасов бензина и дистиллятов стало позитивным фактором. Кроме того, росту цен на сырье способствовала
публикация Бежевой книги.

Российский рынок по индексу ММВБ торгуется в нисходящем тренде, к верхней границе которого рублевый
индикатор приближался накануне. Сегодня уровнем сопротивления станет район отметки 1520 пунктов, при
приближении к которой «лонги» стоит сокращать. В случае если индекс ММВБ вновь не удержится выше
круглой отметки 1500 пунктов, то локальной поддержкой станет 1485 пунктов.

Четверг для фондовых рынков окажется насыщенным на события. Наибольший интерес представляет
отчетность Google, но результаты деятельности компания огласит лишь после закрытия торгов в США. Так,
открытие торгов завтра на российском рынке будет крайне напряженным, поскольку открытие определит не
только отчетность, но и блок статистики по китайской экономике, ожидание которой не способствует переносу
позиций на завтра.

Сегодня состоятся долговые аукционы в США и Европе. Если американское размещение вряд ли повлияет на
ход торгов, то вот размещение долговых бумаг Италии может внести значительные коррективы. Инвесторы
обратят внимание как на изменение доходностей, так и на объем размещения.

Из статистики сегодня стоит выделить месячный отчет ЕЦБ, данные по промпроизводству в еврозоне. Из
американской статистики на рынок повлияют данные по первичным заявкам, а также производственная
инфляция.

Из бумаг сегодня интересны акции Сбербанка, поскольку на четверг назначена отсечка реестра. Так, завтра
бумаги могут скорректироваться вниз более чем на 2 руб. (ожидаемые дивиденды). Также в начале сессии
обратить внимание стоит на акции «Распадской», на которые давление окажет опубликованный меморандум.
Его характер неоднозначен, поскольку среднесрочные планы по добыче пересмотрены в сторону понижения,
зато запасы за 2011 год сильно подросли. В целом, пересмотр планов по добычи не является сюрпризом,
поскольку у компании до сих пор сохраняется ряд проблем. Накануне акции «Распадской» опустились в район
100 руб., ниже данной отметки торги не закрывались с конца прошлого года. Удержание данной отметки может
вернуть бумаги к 105,5 руб., но в случае пробития целью станет 97,5 руб.
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