
Babr24.com
18+Автор: Светлана Корзенева, ГК «АЛОР»  © Babr24.com ЦЕННЫЕ БУМАГИ, МИР    2073  11.04.2012, 23:10

  286

Спекулятивные позиции на завтра лучше не
переносить в свете отчетности Alcoa
Торги на отечественном рынке акций проходят сегодня довольно волатильно. Индекс ММВБ в ходе сессии
сумел протестировать сопротивление на отметке 1520 пунктов, но закрепиться выше на фоне боковой
динамики во фьючерсах на индексы США рублевому индикатору не удавалось. Стоит отметить, что в
ближайшее время волатильность на отечественных площадках в силу насыщенности на события может
оставаться на очень высоком уровне, поэтому желательно использовать спекулятивную стратегию.

Ближе к завершению торгов была опубликована статистика из США. Запасы товаров на оптовых складах США
и оптовые продажи увеличились больше прогнозов, что в целом является позитивным фактором. Однако
стоит отметить, что положительная статистика все же может быть нивелирована ожиданиями негативной
отчетности Alcoa и стартом трехдневных долговых аукционов в США. Таким образом, спекулятивные позиции
на завтра лучше не переносить. Ближайшей поддержкой по индексу ММВБ является отметка 1500 пунктов,
закрепление ниже которой ставит следующей целью уровень 1480 пунктов. Сопротивлением по рублевому
индикатору остается отметка 1520 пунктов.

Динамику хуже рынка сегодня демонстрируют привилегированные акции «Сургутнефтегаза». Бумаги выглядят
перепроданными, однако стоит отметить, что традиционно за месяц до отсечки префы эмитента снижаются в
цене, поэтому не исключено, что негативная динамика может быть продолжена. Откупать бумаги я
рекомендую лишь после отсечки реестра, выждав приблизительно неделю, по крайней мере так было в
прошлые годы. Ближайшей поддержкой по акциям является отметка 19 руб., далее – 18,5 руб.

Из корпоративных событий можно выделить сообщения о возможной продаже части государственной доли в
компании ВСМПО-АВИСМА. В случае реализации подобного сценария, эмитент откажется от
запланированного на следующие годы IPO, что оказывает некоторое давление на бумаги. На мой взгляд,
акции эмитента, даже в случае если сделка состоится, все же выглядят инвестиционно привлекательными и я
рекомендую присматриваться к бумагам как среднесрочным, так и долгосрочным инвесторам. В случае
продолжения негативных настроений ближайшей целью по бумагам может стать психологическая отметка
5000 руб., от которой можно рискнуть наращивать лонги.

Отчет Alcoa в первую очередь может задать вектор торгов акциями российских металлургов, поэтому
спекулятивные позиции по ним лучше прикрыть. Стоит отметить, что акции ГМК «Норильский никель» и НЛМК
торгуются вблизи поддержек, которые в случае выхода негативных квартальных цифр по итогам деятельности
Alcoa, могут быть пройдены. В частности поддержкой по акциям ГМК является район 5300 руб., по бумагам
НЛМК – 60 руб. Закрепление ниже данных уровней способно усилить продажи. В случае позитивной реакции
на отчетность ближайшим сопротивлением по акциям «Норникеля» может выступить отметка 5400 руб., по
акциям НЛМК – 64 руб.
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