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Старт долговых аукционов в США может
способствовать продолжению распродажи
активов
На российском фондовом рынке торги проходят преимущественно в негативной зоне: индекс ММВБ торгуется
ниже психологической отметки 1500 пунктов.

Рублевый индикатор сегодня в моменте даже опускался к нижней границе нисходящего канала,
сформированного с середины марта текущего года, отскок от которой преимущественно был связан с
техническими факторами. На мой взгляд, покупки в ближайшее время на рынки вряд ли вернутся, поскольку с
завтрашнего дня «быкам» настроения могут подпортить долговые аукционы в США. Так, за три дня ожидается
размещение бумаг на $66 млрд. Обычно первые дни размещений проходят в «красной» зоне, в связи с чем
локальные коррекционные отскоки стоит использовать для закрытия «лонгов».

Во второй половине сессии вышли данные деловой активности в промышленности по данным ФРБ Чикаго.
Показатель продемонстрировал позитивную динамику, что может оказать поддержку как американскому рынку
сегодня, так и российскому рынку до конца сессии. Но данная статистика может только поддержать «быков» с
учетом технической перепроданности, но не может оказать влияние на формирование трендов.

В моменте на ход торгов на российском рынке повлияли новости ЦБ РФ, который принял решение по
изменению денежно-кредитной политики: если ранее ЦБР проводил аукционы прямого РЕПО, то теперь банк
решает проводить аукционы по предоставлению ликвидности (в частности, прямого РЕПО), либо аукционы с
целью привлечения ликвидности (депозитный аукцион). В условиях напряженной ситуации с ликвидностью
данная новость в моменте негативно сказалась на рынках.

Переносить позиции на завтра крайне рискованно из-за грядущего выступления главы ФРС Б. Бернанке,
которое повлияет завра на открытие торгов. После данных по рынку труда США инвесторы вновь надеются на
стимулирование экономики, а значит, первую речь Б. Бернанке после слабой статистики будут рассматривать
на предмет QE3. Поэтому итоги выступления могут вызвать сильные колебания индексов.

Из бумаг обратить внимание стоит на акции НЛМК, по которым завтра состоится отсечка реестра. Акции
торгуются вблизи поддержки 60 руб., при пробитии которой привлекательность «лонгов» существенно
снизится. Также дивидендная история может повлиять на акции ММК, по которым реестр закрывается уже
сегодня. Текущая торговая сессия для бумаг проходит позитивно, акции ММК тестируют 100-дневную
скользящую среднюю – 13,7 руб. На мой взгляд, «лонги» по бумагам ММК стоит сокращать, поскольку после
отсечки реестра, а также в ожидании начала аукционов в США акции компании могут просесть.

Сегодня одними из немногих бумаг, торгующимися в плюсе, являются акции «Уралкалия». На мой взгляд,
акции подрастают в преддверии оглашения отчетности за 2011 год, которая будет опубликована 11 апреля.
Несмотря на отскок акции откупать рискованно, поскольку бумаги так и не опустились к локальной поддержке
210 руб., от которой покупки смотрелись уже более привлекательно.
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