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Рынку акций гораздо сложнее показать рост,
чем упасть к 1520 пунктам по индексу ММВБ
Коррекционные настроения сегодня преобладают на мировых фондовых рынках. Новостных поводов для
распродаж нет, а вот техническая коррекция вниз назрела давно. Причем перепроданность сейчас
наблюдается не только среднесрочная - после зимнего ралли, но и локальная – в свете роста после
мартовских праздников.

Индекс ММВБ завершает формирование четвертой волны, начиная с февраля текущего года. Ближайшей
целью является 1570 пунктов – закрытие гэпа от 11 марта. Достижение данной цели снимет лишь локальную
перегретость, не исключено, что распродажи не ограничатся ближайшими техническими целями. Драйверов
роста не ожидается, в связи с чем вернуть покупки на перегретый рынок довольно сложно и среднесрочная
перекупленность может взять свое. Поэтому следующей целью снижения индекса ММВБ я вижу район 200-
дневной скользящей средней – 1520 пунктов.

Во второй половине сессии интересным событием стало заявление Дадли о том, что принятие QE3 в III
квартале зависит от ситуации в США. Также Дадли подчеркнул, что решение по стимулированию не принято.
В целом данные заявления не стали сюрпризом: пока принять решение о QE3 «мешает» хорошая статистика
по американской экономике, а вот надежды инвесторов на новую ликвидность заявления сохранили.
Традиционно появление слухов по QE3 поддерживает рынки. В результате фьючерс на S&P500 вернулся в
район 1400 пунктов, хотя в течение сессии опускался на более низкие отметки. Важной поддержкой является
1380 пунктов.

Сегодня на ход торгов повлияли данные по индексу рынка жилья в США, оглашенные под занавес торгов.
Индекс составил 28 пунктов, хотя ожидался рост до 30 пунктов. Данные немного усмирили «быков», не
способствуя преодолению 1400 пунктов по фьючерсу на индекс S&P500.

На российском рынке наиболее слабыми секторами оказались сырье и энергетика. Акции нефтегазового и
металлургического секторов скорректировались на 1,0-2,5%. Среди наиболее ликвидных акций нефтянки
более скромным снижением отличились бумаги «ЛУКОЙЛа». Стоит напомнить, что акции компании
скорректировались вниз еще на прошлой неделе, после Дня инвестора. Акции компании, наравне с индексом
ММВБ, готовятся закрыть гэп, сформированный 11 марта.

Лучше рынка сегодня смотрелись акции «КАМАЗа», в которых отыгрывалась новость о разрешении данном
ФАС Daimler по доведению своей доли в российской компании до блокирующей. Завтра начнется трехдневный
автомобильный форум, что может поддержать акции компаний сектора. Обыкновенные акции «АвтоВАЗа» на
протяжении четыре сессий тестируют 25 руб., а привилегированные акции консолидируются в районе 9 руб.
Однако даже в случае появления хороших новостей с форума их отыгрывание может растянуться во времени
в случае негативного внешнего фона.

Обратить внимание стоит на акции банковского сектора, которые консолидировались после пролива в начале
сессии, в то время как акции нефтегазового сектора преимущественно снижались на протяжении всего дня.
При продолжении падения акции финансового сектора могут перехватить «пальму первенства» и уйти на
более низкие уровни. Сегодня недопадали обыкновенные акции Сбербанка, потерявшие около процента.
Бумаги банка поддерживаются идеей более существенных дивидендных выплат, чем ожидалось ранее, но при
значительном ухудшении внешнего фона бумаги вряд ли смогут остаться на текущих уровнях. Для закрытия
гэпа от 11 марта акциям нужно опуститься к 97,68 руб.
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