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Фондовые «медведи» должны проснуться
после экспирации фьючерсов
На российском рынке сегодня наблюдается консолидация: индекс ММВБ торгуется в районе 1620-1630
пунктов, поскольку фьючерс на индекс S&P500 никак не может преодолеть круглую отметку 1400 пунктов.
Поддержку мировым рынкам сегодня оказывает как повышение рейтинга Греции агентством Fitch, так и
благоприятный прогноз ФРС по американской экономике. Благодаря данным новостям индекс ММВБ сегодня
переписал максимум года и в моменте поднялся выше 1630 пунктов. Кроме того, благодаря рейтинговой
новости, а также из-за предоставления ликвидности со стороны ЕЦБ, хорошо разместилась Италия:
доходность трехлетних бумаг оказалась минимальной с октября 2010 года. Спрос на облигации оказался
выше, чем на предыдущих аукционах.

Но, несмотря на повышение рейтинга, греческий вопрос нельзя считать закрытым, поскольку пока стране не
предоставлен транш из второй программы помощи. В целом министры финансов европейского региона уже
достигли принципиального соглашения по данному вопросу, но окончательное формальное решение
ожидается сегодня. Сюрпризов от встречи министров финансов не ожидается. Более интересным является
завтрашнее заседание совета директоров МВФ, на котором будет рассматриваться предоставление помощи
проблемной стране.

На мой взгляд, от падения, которое назрело на этой неделе, рынки сдерживает грядущая экспирация: в США
экспирация опционов пройдет послезавтра, а на российском рынке – по фьючерсу на индекс РТС – уже завтра.
Данные события препятствуют формированию значительных движений, что и располагает к «болтанке»
индексов. Более значимые движения могут сформироваться на следующей неделе, причем, судя по
состоянию рынков, более вероятно, что в большинстве будут «медведи».

Лучше рынка сегодня смотрятся акции банковского сектора. Драйвером роста для них стали результаты
стресс-тестов крупных западных коллег. Ликвидные акции финансовых структур прибавляют более 2%,
отличились повышенным спросом привилегированные акции Сбербанка. «Префы» продолжают подтягиваться
к «обычке», поскольку надежды на конвертацию привилегированных акций в обыкновенные сохраняются.
Привилегированные акции банка уже на открытии пробили вверх 80 руб., далее обновив максимум года. Акции
уже вплотную подошли к максимуму 2011 года – 84,90 руб. Стоит отметить, что в пятницу наблюдательный
совет банка определит дату годового собрания акционеров.

Без внимания инвесторов сегодня оказались акции нефтегазового сектора, отличились лишь «префы»
Транснефти, которые ушли выше 55850 руб., а значит имеют шанс достигнуть 59400 руб. Сегодня МЭА
опубликовала отчет по нефтяному рынку и не изменила свои прогнозы по спросу на «черное золото»:
агентство по-прежнему ожидает снижение спроса из-за экономических проблем. Данная новость не оказала
необходимой поддержки акциям сектора.

Акции «ЛУКОЙЛа» смотрятся даже немного хуже коллег: сегодня прошел День инвестора в Лондоне, в
преддверии которого динамика акций компании опережала рыночные настроения. По факту наблюдаем
фиксацию прибыли, несмотря на то что «ЛУКОЙЛ» объявил о планах повышения дивидендов. Акции компании
в начале сессии обновили максимум года, но за сессию растеряли все достижения. Поддержкой является 1900
руб.
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