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Рост политической напряженности может
увести индекс ММВБ к 1520 пунктам
Предвыборная сессия на российском рынке проходит при преобладании негативных настроений: если в
первой половине сессии «быки» зацепились за высокие цены на нефть, резко взлетевшие вверх накануне из-
за ложного сообщения о взрыве на нефтепроводе в Саудовской Аравии, то последующая коррекция основных
ориентиров вернула «медведей» на рынок. В первой половине сессии фьючерсы на американские индексы
консолидировались, но в отсутствии важной статистики и без внешних драйверов роста, фьючерсы на
индексы США ушли в коррекцию - фьючерс на индекс S&P500 опустился ниже 1370 пунктов.

В начале сессии российский рынок по индексу ММВБ обновил максимум года, но удержаться выше 1600
пунктов из-за коррекционных сигналов из США российский индекс так и не смог. Дополнительным негативным
фактором для отечественного рынка является ожидание выборов президента РФ. Опасения инвесторов
усиливаются возможным повторением декабрьского сценария, а именно массовыми митингами после выборов
в Государственную Думу. Политическая напряженность в стране может возрасти, в связи с чем развитие
событий на российском рынке может проходить в негативном ключе.

На отечественном рынке сформировалась сильная перекупленность, которую в первой половине марта скорее
всего участники рынка предпочтут снять, чтобы можно было продолжить «бычье» ралли весной. Ближайшей
целью для коррекции по индексу ММВБ является 200-дневная скользящая средняя – около 1520 пунктов.
Покупать на текущих уровнях я бы не рекомендовала. Стоит дождаться прояснения политической ситуации в
стране.

Следующая неделя является важной для всех мировых фондовых рынков, поскольку в среду и пятницу
выйдут данные по рынку труда США. Глава ФРС в каждом выступлении высказывается о негативном
состоянии рынка труда США, несмотря на его улучшение. Именно поэтому статистика по рынку труда по-
прежнему является ярким событием для мировых фондовых рынков.

Лучше рынка сегодня смотрятся привилегированные акции Сбербанка, драйвером является корпоративная
новость, а именно заявления в отношении дивидендных выплат. Вероятно, на выплату дивидендов за 2011
год будет направлено 15% чистой прибыли. Данная новость существенно поддержала акции банка:
привилегированные бумаги прибавляют более полпроцента против преобладающих коррекционных
настроений на рынке. Предложение по дивидендам будет озвучено 16 марта – именно в этот день
наблюдательный совет утвердит дату собрания акционеров. В случае, если коррекционные настроения
завладеют российским рынком, то вряд ли привилегированные акции устоят перед негативом. Однако
привилегированные акции Сбербанка могут стать одним из наиболее привлекательных инструментов с целью
на отскок.

Также лучше рынка сегодня смотрятся акции «Новатэка». Здесь ситуация аналогична – 19 марта будет
рассматриваться вопрос о дивидендных выплатах за прошлый год. Причем в среду компания отчитается по
МСФО и в отчетности будет отражен доход от продажи «Ямал СПГ». С середины декабря прошлого года
акции компании торгуются в восходящем тренде. Сегодня акции закрепились выше 400 руб., в связи с чем
технически акции имеют шанс подрасти до 410 руб. и далее до верхней границы канала – 414,25 руб.
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