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Краткосрочным инвесторам лучше выйти в
«кэш» на фоне неопределенности динамики
американских индексов и близости выборов
Отечественный рынок акций в ходе утренней просадки протестировал поддержку на уровне 1580 пунктов по
индексу ММВБ. Однако отскок фьючерсов на индексы США с локальных поддержек способствовал удержанию
данного уровня рублевым индикатором. Стоит также отметить, что в первой половине сессии были
опубликованы данные по уровню безработицы и потребительской инфляции в еврозоне, которые оказались
хуже прогнозов, однако значимой реакции на рынках негативные цифры не вызвали. Мировые площадки
находились в ожидании публикации блока статистики по экономике Штатов.

Вышедшая статистика по Штатам в целом носила смешанный характер. Заявки на пособие по безработице
оказались чуть лучше ожиданий, а доходы и расходы населения выросли меньше прогнозов. С технической
точки зрения основные американские индексы пока что движутся в рамках краткосрочных «боковиков», выход
из которых мог бы придать дополнительный импульс и отечественным площадкам.

Ближайшей значимой поддержкой по индексу S&P500 является уровень 1360 пунктов. Вблизи данного уровня
проходит восходящий тренд с декабря прошлого года, поэтому закрепление ниже может усилить продажи.
Однако для отечественного рынка акций имеется внутренний фактор, а именно близость выборов президента
РФ, перед которыми часть инвесторов может предпочесть все же зафиксировать прибыль. Несмотря на то,
что исход выборов вряд ли преподнесет какие-либо сюрпризы, реакция нерезидентов все же может оказаться
выжидательной. В свою очередь, без притока иностранных инвестиций попытки уйти на новые высоты в
текущих условиях могут оказаться затруднительными. Таким образом, я рекомендую краткосрочным
инвесторам искать моменты для выхода в «кэш» и дождаться более четкого прояснения ситуации. Ближайшей
поддержкой по индексу ММВБ выступает уровень 1580 пунктов, сопротивлением – 1600 пунктов.

Из корпоративных событий стоит отметить отчетность «ЛУКОЙЛа» по US GAAP за 2011 года. Чистая прибыль
за рассматриваемый период не дотянула до прогнозов, однако с учетом списания некоторых убытков прибыль
в целом укладывается в рамки ожиданий. В результате, опубликованная отчетность оказала лишь небольшое
давление на котировки акций эмитента. Ближайшей поддержкой по бумагам является район 1840 руб.,
сопротивлением – 1890 руб.

Покупки сегодня наблюдаются в отдельных бумагах энергетиков. В частности, в акциях ФСК ЕЭС. Бумаги
эмитента в ходе сессии преодолели сопротивление на уровне 35 коп. Локально акции перекуплены, поэтому с
их покупками краткосрочными инвесторами я бы рекомендовала повременить. Следующим уровнем
сопротивления выступает годовой максимум, что подразумевает рост в район 36,4 коп. В целом я считаю, что
после президентских выборов спрос в ликвидные акции российских энергетиков может вернуться, поэтому
рекомендую присматриваться к данным бумагам.

Из бумаг сегодня также выделяются акции НЛМК, демонстрирующие динамику лучше рынка. В результате
утренних продаж акции эмитента пробили поддержку на уровне 70 руб. Однако техническая перепроданность
бумаг все же вернула котировки выше данной отметки. В целом коррекционный отскок может быть продолжен.
Однако с учетом имеющихся рисков по рынку в целом покупать акции эмитента, на мой взгляд, пока не стоит.
Ближайшим сопротивлением по акциям является отметка 72 руб., усиленная близостью 10- и 100-дневных
скользящих.
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