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Возможно, выступление Бернанке нарушит
неустойчивое равновесие рынка акций
На последней сессии недели российские индексы продолжали подрастать – американские индексы сегодня
могут закрепиться выше сопротивлений, чуть выше которых закрылись торги накануне. Индекс Dow Jones
вчера преодолел отметку 13000 пунктов, а индекс S&P500 – 1370 пунктов, но пробитие данных сопротивлений
вполне могло оказаться ложным и многие инвесторы предпочли дождаться новых сигналов.

Статистика по германской и европейской экономикам, оглашенная в первой половине сессии, совпала с
ожиданиями. Более интересными стали итоги кредитных аукционов ЕЦБ – банкам предоставлялась
ликвидность сроком на 3 года. Спрос на долгую ликвидность превысил ожидания: банкам было предоставлено
529,5 млрд. евро, против ожидавшихся 470 млрд. евро. На прошлом декабрьском аукционе наблюдалась
аналогичная ситуация: спрос значительно превысил ожидания, что негативно сказалось на котировках,
поскольку высокий спрос расценивался инвесторами как сигнал о наличии серьезных проблем с ликвидностью
у европейских финансовых структур. Однако не стоит забывать о том, что при наличии значительной
ликвидности у банков падение рынка маловероятно – вырастает платежеспособный спрос. Таким образом,
реакция инвесторов на сегодняшний аукцион оказалась более нейтральной – распродаж не состоялось.

Во второй половине сессии были оглашены данные по ВВП США за IV квартал согласно второй оценке.
Показатель был пересмотрен до 3,0% с предыдущих 2,8%, хотя изменений не ожидалось. Сильная статистика
была умеренно позитивно воспринята рынком.

«Бычьи» новости сегодня не смогли раскачать американский рынок и увести его значительно выше
стратегически важных уровней. Фьючерс на индекс S&P500 обновил посткризисный максимум, но, тем не
менее, уйти значительно выше 1373 пунктов не смог. На мой взгляд, столь нейтральная реакция на
позитивные новости связана с ожиданием выступления главы ФРС Б. Бернанке, а также с публикацией
Бежевой книги ФРС. Данные события состоятся уже после закрытия торгов на российском рынке, и именно они
зададут ход торгам в США.

В случае, если словесные интервенции Б. Бернанке и взгляд ФРС на экономическую ситуацию в США не
испортят позитивного новостного фона, сложившегося за сегодня, то американские индексы вполне могут
отойти от важных уровней, что стало бы позитивным сигналом для рынка. Запасы нефти и нефтепродуктов от
API вышли позитивные, поэтому и данные от Минэнерго могут обрадовать участников российского рынка. С
другой стороны, индекс ММВБ сегодня протестировал психологический уровень 1600 пунктов, но пробить его
индексу так и не удалось.

Лучше рынка сегодня смотрятся акции «Северсталь»: новости о возможном обратном выкупе позитивно были
восприняты инвесторами. Акции протестировали сопротивление 450 руб., но не закрепились выше данной
отметки. Акции компании вновь будут привлекательны для покупок либо в случае преодоления данного
уровня, либо после коррекционного отката вниз.

Обратить внимание в ближайшее время стоит на привилегированные акции «Транснефти». Акции сегодня
оттолкнулись от поддержки и технически имеют шансы вернуться в район 59500 руб. – верхней границе
боковика, действовавшего январь и большую часть февраля. Если акции уйдут ниже 52000 руб. – «лонги»
стоит закрывать, поскольку снижение стоимости акций может продолжиться.
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