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Умеренная коррекция еще может смениться
ростом на этой неделе
В начале сессии индекс ММВБ выбрался на новые высоты, перешагнув отметку 1600 пунктов. Но российские
индексы не смогли проигнорировать преобладание коррекционных настроений на мировых рынках, даже с
учетом тех высоких уровней, на которых торгуются фьючерсы на нефть. Сегодня преимущественно проходит
техническая просадка: в пятницу индексы США не преодолели сопротивления, что и привело к откату вниз.
Фьючерс на индекс S&P500 ушел ниже 1360 пунктов.

Коррекционные настроения сегодня подкрепляются и новостным фоном. Агентство Moody`s заявило о
высокой вероятности дефолта Греции, несмотря на все достигнутые договоренности. К рискам агентство
относит возможный отказ ряда частных кредиторов от реструктуризации долга. Данная новость в целом носит
умеренно негативный характер, поскольку неделей ранее Fitch стало «первой ласточкой», снизившей рейтинг
страны до преддефолтного. Таким образом, не исключено, что греческий вопрос уже в ближайшем будущем
вновь станет одной из ключевых тем.

Сегодня в парламенте Германии пройдет голосование по греческому вопросу, новости могут появиться ближе
к закрытию торгов. Статистика по американской экономике, а именно данные по незавершенным сделкам по
продаже жилья, выйдут после завершения торгов на российском рынке.

Пока поводов для возобновления покупок не поступает, в связи с этим открывать длинные позиции с целью на
завтра крайне рискованно. Определенной динамики нет и, возможно, более значимые колебания на рынках
будут наблюдаться лишь в среду. На мой взгляд, пока стоит оставаться вне рынка и дождаться новых
сигналов. Актуальным сопротивлением по индексу ММВБ является 1620 пунктов, которое может быть
протестировано на неделе. Поддержкой является отметка 1585 пунктов, сдержавшая просадку сегодня.
Следующей поддержкой является 1570 пунктов.

Лучше рынка сегодня торгуются акции «Северстали», дорожающие на процент. Согласно стратегии развития
компании на 2012 год инвестиции составят $1,7 млрд. Объем инвестиций не испугал инвесторов, и акции
продолжили дорожать после просадки неделей ранее. Сопротивлением является район 200-дневной
скользящей средней – порядка 440 руб., в связи с чем дальнейший рост ограничен. От сопротивления с
учетом текущей неопределенности «лонги» стоит сокращать.

Многие бумаги 2-3 эшелонов сегодня торгуются вблизи сопротивлений. В частности, такая тенденция
наблюдается в акциях «АвтоВАЗа», «КАМАЗа», СОЛЛЕРСа, «Уралкалия». Акции «АвтоВАЗа» сегодня не
подстегнула новость о том, что в конце осени текущего года в Тольятти начнут собирать Nissan Almera.
Привилегированные акции компании консолидируются на высоких уровнях, по обыкновенным бумагам
компании потенциал роста более значителен. Сопротивлением является 25 руб. В случае продолжения роста
фондовых рынков именно обыкновенные бумаги стоит включить в портфель.

Бумаги «Уралкалия» сегодня достигли верхней границы боковика, сформированного в начале декабря
прошлого года. Верхней границей является 200-дневная скользящая средняя – порядка 245 руб. Так, сегодня
потенциал роста был ограничен, поэтому новость о планируемом присоединении ряда «дочек» была
проигнорирована. Главным позитивным моментом от данного присоединения является передача лицензии на
Половодский участок «Уралкалию». Покупать акции компании стоит лишь при пробитии отметки 250 руб., до
данного уровня при текущих высоких отметках открывать «лонги» довольно рискованно, высоки риски
коррекции.
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