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Греческий позитив может смениться
обеспокоенностью инвесторов по поводу
европейской рецессии
Благодаря оперативному решению греческого парламента «быки» вернулись на российский фондовый рынок.
На волне позитива индекс ММВБ ушел выше отметки 1550 пунктов. Но протестировать 1570 пунктов –
ключевое сопротивление, так и не смог. Запала «быкам» не хватило из-за динамики фьючерсов на
американские индексы, которые также не смогли преодолеть ключевые отметки. Так, фьючерс на индекс
S&P500 торгуется в районе 1350 пунктов, но не уходит выше данной отметки.

Рынок не смогли раскочегарить и итоги размещения долговых бумаг Италии и Германии, доходности которых,
безусловно, оказались неплохи. Доходность 6-месячных облигаций Германии составила лишь 0,0761%.
Италия сегодня разместила векселя на сумму 12 млрд. евро, причем произошло снижение доходности по
сравнению с предыдущими аукционами. В частности, бумаги с погашением через год удалось разместить под
средневзвешенную доходность в 2,230%, в то время как на прошлом аукционе доходность составляла 2,735%.
Впрочем, снижение доходности частично было нивелировано сокращением спроса на бумаги.

Несмотря на европейские аукционы, в течение сессии основные индикаторы для российского рынка торгуются
в узких боковиках, значительных изменений не происходит. И лишь высокие цены на нефть способствуют
росту спроса со стороны нерезидентов на отечественные активы: ADR сегодня активно подрастают. Лучше
смотрятся перепроданные бумаги ВТБ, а также бумаги ММК и «Северстали». Данные бумаги являются
лидерами роста и на российском рынке.

Что касается дальнейшего развития событий, то переносить позиции на завтра я бы не рекомендовала –
«лонги» стоит сократить. Главной причиной является близость отметки 1570 пунктов по индексу ММВБ –
вблизи данной отметки можно закрыть длинные позиции и вновь их открывать после пробития, когда
потенциал для дальнейшего роста увеличится, ведь целью станет уже круглая отметка 1600 пунктов.

Риском для продолжения дальнейшего роста является оглашение европейских данных. Завтра выйдут данные
по промышленному производству, а в среду – данные по ВВП еврозоны за IV квартал. Ожидания довольно
негативны, в связи с чем возможно формирование коррекционной волны завтра в течение сессии.

Решение греческого парламента по сокращению расходов повысило вероятность утверждения второй
программы помощи античной страны до крайне высокой. Таким образом, можно сказать, что долгожданная
точка в решении греческого вопроса практически поставлена и по факту события волны роста уже можем не
увидеть.

Наибольшим спросом среди ликвидных бумаг пользуются акции ВТБ. Акции вернулись в район 10-дневной
скользящей средней – 7,085 коп. На прошлой неделе акции сильно скорректировались по причине
информации об обратном выкупе, и сегодняшний рост связан лишь с отскоком. Сопротивлением по бумагам
является 7,160 коп., поддержкой 21-дневная скользящая средняя – 6,893 коп.

Акции российских металлургов сегодня пользуются активным спросом у нерезидентов, в связи с чем акции
ММК и «Северстали» вновь приблизились к ключевым уровням, закрытие выше которых стало бы толчком к
продолжению роста. Важными отметками для акций ММК является 15,0 руб., для акций «Северстали» - 450
руб. В частности, рост стоимости акций ММК сегодня усиливается известием о планах компании запустить
комплекс холодной прокатки летом 2012 года.

В целом сегодня рост на российском фондовом рынке проходит «широким фронтом», выделяются лишь
привилегированные акции «Транснефти», которые снижаются как из-за возможного переноса сроков
приватизации, так и из-за близости круглой отметки 60000 руб. За данными бумагами стоит пристально
наблюдать, и в случае пробития психологического сопротивления к росту стоит присоединиться.
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