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Рынок акций может cкорректироваться к
отметке 1540 пунктов по индексу ММВБ
Греческие проблемы остудили пыл «быков», которые смогли устроить настоящее ралли на прошлой неделе.
Инвесторов беспокоит вопрос о достижении консенсуса между европейскими правящими партиями с ЕС и
МВФ. «Тройка» настаивает на продолжении жестких реформ и хочет получить согласие партий до
предоставления пакета помощи стране. Согласно появившейся информации, премьер-министр Греции уже
достиг согласия с партиями, но детали консенсуса еще будут обсуждаться. Таким образом, рынки пока
остаются в подвешенном состоянии и продолжению роста это не способствует.

Сегодня индекс ММВБ тестирует поддержку 1560 пунктов, которая еще на прошлой неделе выступала важным
уровнем сопротивления. Также поддержки тестируются и на мировых рынках: фьючерс на индекс S&P500
протестировал 1330 пунктов. Негативная динамика сформировалась сегодня и по валютной паре евро/доллар
и во фьючерсах на нефть.

Кроме греческих проблем инвесторов беспокоят приближающиеся аукционы Франции (пройдет сегодня) и
долговые аукционы США, которые начнутся с завтрашнего дня. Старт американских аукционов, на мой взгляд,
придется на снижение фондовых индексов. Кроме долговых аукционов и новостей из Греции интересных
новостей в ближайшее время не ожидается, в связи с чем часть капитала все же может перейти с рынка акций
на долговой рынок. Целями по российским индексам на ближайшее время является зона консолидации,
сформированная в прошлый четверг. Так, по индексу РТС – это психологическая отметка 1600 пунктов, а по
индексу ММВБ – 1540 пунктов.

Слабее рынка сегодня смотрятся акции «Роснефти», теряющие более процента. На мой взгляд, нейтральная
отчетность, оглашенная еще в пятницу, уже заложена в котировки, поэтому по факту выхода отчетности в
бумагах проходит закрытие «лонгов». Акции сегодня в начале дня переписали максимум 2012 года, но
драйверов для закрытия гэпа от 3 августа (236,40 руб.) у бумаг нет, в свете чего они ушли в коррекцию.
Поддержкой является 230 руб., данный уровень сегодня в течение сессии уже был отработан. Если данная
поддержка по итогам сессии не будет удержана, то акции компании могут устремиться в район 225 руб.

Лучше рынка сегодня смотрятся акции энергетического сектора, большинство из которых торгуется в плюсе
против снижающегося индекса ММВБ. Драйвер роста для бумаг остается прежний, а именно их высокая
перепроданность, сложившаяся по итогам прошлого года. Лучше рынка сегодня смотрятся акции Э.ОН
Россия, прибавляющие более 4%. По бумагам компании с конца сентября прошлого года сформировался
восходящий тренд. Акции практически достигли его верхней границы (около 2,8 руб.). От данной отметки
«лонги» стоит прикрыть, поскольку для продолжения роста акции могут скорректироваться.

Акции ГМК «Норникель» сегодня устояли под давлением преобладающих негативных настроений, поскольку
запуск Бугдаинского ГОКа возможен уже в 2016 году. Данный проект позитивно скажется на объеме
реализации компании. Акции ГМК сегодня торгуются в узком боковике, но в случае появления значительных
распродаж акции вряд ли устоят перед появившимся негативом. Важной целью для коррекции является 5670
руб.
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