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Поводов для пробития сопротивлений на
рынке акций нет, выход в кэш более логичен
Текущая сессия на российском рынке проходила при крайне высоких уровнях по фьючерсам на индексы США.
В течение сессии прошла техническая коррекция от сопротивлений, и рынок залег в узкий боковик. Таким
образом, коррекция не привнесла прибыли в копилку ни «медведей», ни «быков». Скорее, столь узкий боковик
мог понравиться только отчаянным спекулянтам.

Причиной столь мягкой коррекции в виде узкого боковика стало ожидание публикации квартальных
отчетностей: сегодня сезон отчетностей для финансовых структур открыл JP Morgan, но, к сожалению,
векторообразующим данный отчет не стал. Прибыль на акцию совпала с прогнозом и не привнесла
долгожданного повода для покупок – для пробития ключевых сопротивлений. Именно из-за неопределенности,
инвесторы предпочли частично закрыть «лонги»: фьючерс на индекс S&P500 откатился от 1300 пунктов в
район 1290 пунктам. Следующим важным моментом станет оглашение сальдо торгового баланса США и
предварительных данных по индексу потребительского доверия по данным Мичиганского Университета.
Однако вторая статистика выйдет лишь после закрытия торгов на российском рынке.

До конца сегодняшней сессии более вероятен небольшой рост. Акции Сбербанка – флагманская бумага
российского рынка тестирует 85 руб. и имеет потенциал для роста в район 86 руб. Однако оставаться в
позициях сейчас крайне рискованно, поскольку до конца сессии тренд вряд ли определится, а значит, нет
сигналов ни на покупку, ни на формирование коррекции. Считаю, что именно выход в кэш сейчас является
наиболее оптимальным решением.

Выход в кэш также выглядит логичным с учетом того, что в понедельник важных событий не ожидается.
Оглашение значимой статистики, а также публикация квартальных отчетностей начнутся лишь со вторника.
Что касается следующей недели, то будет оглашен ряд важных показателей: потребительская и
производственная инфляции в США, данные по рынку недвижимости Штатов. Данная статистика интересна,
поскольку через неделю пройдет заседание ФРС (24-25 января). В Бежевой книге, опубликованной в среду,
ФРС отметила слабость рынка недвижимости – данный сегмент является одним из ключевых при
формировании представлений об американской экономике и необходимости ее стимулирования, в частности в
виде QE3. Инвесторы будут вновь надеяться на новый раунд «печатания денег», в связи с чем данные по
инфляции должны «позволять» вливать средства в экономику и не быть слишком высокими. Так, низкая
инфляция могла бы позитивно воспринята инвесторами.

Обратить внимание стоит на акции «Уралкалия», поскольку в понедельник состоится публикация
производственных показателей компании за прошлый год. К данному событию акции компании подходят на
важном уровне – торгуются вблизи 21-дневной скользящей средней (около 230 руб.). Отметка 230 руб.
является крайне важной для бумаг, поскольку ее преодоление может привести к росту как минимум до 245
руб., а негативные сигналы, вызвавшие откат от данного уровня, могут вновь опустить акции в район 200-210
руб.

По основным бумагам российского нефтегазового сектора сегодня техническая картина не поменялась: акции
«Газпрома» и «Роснефти» тестируют важные сопротивления (180 руб. и 230 руб.) и до их пробития «лонги»
смотрятся не привлекательно. Из акций сектора лишь акции «ЛУКОЙЛа» слегка откатились от
психологического круглого уровня до 200-дневной скользящей средней (1750 руб.), но данный откат
символичен и сейчас бумаги привлекательны лишь для спекулятивных покупок.

В лидерах дня оказались акции «Распадской», прибавившие более 4%. В IV квартале наконец-то состоялся
запуск лавы, что обеспечило компании рост добычи в 31% по сравнению с III кварталом. В последний год
компания не блистала показателями добычи, что было связано как с аварией, так и с вводом лав в
эксплуатацию с отставанием от планового графика.
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