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Ожидания хороших отчетностей
американских компаний могут ограничить
влияние поступившего на рынок акций
негатива
Позитивные итоги размещения испанских и итальянских бондов способствовали тестированию индексом
ММВБ отметки 1480 пунктов в первой половине сессии. Так, Испания разместила гособлигации в объеме,
превышающем плановый практически в два раза, при этом доходности по бумагам снизились. На данном
фоне были успешно проигнорированы слабые данные по промпроизводству в Великобритании и еврозоне. Не
разочаровали инвесторов и итоги заседаний Банка Англии и ЕЦБ, оставившие ключевые ставки на прежнем
уровне.

Во второй половине сессии вышли слабые данные по экономике Штатов: заявки на пособие по безработице
выросли больше ожиданий, а рост розничных продаж в декабре не дотянул до прогнозов. Не исключено, что
негативная статистика из США может оказать давление на ход американских торгов, что с одной стороны
повышает привлекательность переноса коротких позиций. Однако, данная операция все же сопряжена с
высоким уровнем риска: ожидания хороших отчетностей американских компаний может ограничить негатив,
поэтому переносить спекулятивные шорты на завтра я не рекомендую. К тому же глава ЕЦБ М. Драги на
пресс-конференции не преподнес неприятных сюрпризов. В целом же, сохраняющем локальную
перекупленность российскому рынку небольшая коррекция не помешает. В качестве актуального
сопротивления по рублевому индикатору выступает уровень 1480 пунктов, поддержкой является 1450 пунктов.

Спросом сегодня пользовались акции российских металлургов. Представленные сегодня цифры по
потребительской инфляции в Китае лишь усилили надежды на стимулирующие меры для экономики, что
благоприятно отразилось на бумагах сектора. В частности, неплохую динамику демонстрировали акции ГМК
«Норильский никель». Бумаги эмитента протестировали сопротивление на отметке 5400 руб., закрепление
выше которого поставит следующей целью район 5600 руб. Стоит отметить, что технические индикаторы пока
что свидетельствуют в пользу продолжения роста, однако после нескольких сессий роста не исключен
краткосрочный откат вниз. Таким образом, спекулятивную прибыль по лонгам стоит хотя бы частично
зафиксировать. В случае фиксации прибыли ближайшей поддержкой может выступить уровень 5200 руб.

Рост сегодня демонстрируют и бумаги «Распадской». На завтра намечена публикация предварительных
результатов компании за IV квартал 2011 года. В случае негативных данных инвесторы могут предпочесть
зафиксировать прибыль. При этом в качестве ближайшей поддержки может выступить психологическая
отметка 100 руб. Если же данные, напротив, будут позитивно восприняты участниками торгов, то акции
эмитента могут взять курс на ноябрьский максимум – 112,6 руб. На мой взгляд, длинные позиции по акциям
«Распадской» следует держать.

Динамику хуже рынка демонстрируют акции «Роснефти». В ходе сессии акции эмитента вплотную подходили к
сильному сопротивлению 230 руб., в районе которого инвесторы предпочли зафиксировать прибыль. Локально
бумаги перекуплены, к тому же имеется незакрытый гэп от 10.01.2012, что является «медвежьими» сигналами.
В качестве ближайшей поддержки выступает район 224 руб.
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