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ВМС США могут приостановить рост
фондовых рынков
Торги на мировых рынках в первой половине сессии проходили довольно спокойно: фьючерс на индекс
S&P500 отскакивал вверх от важной поддержки 1280 пунктов, что привело к тестированию локальных
сопротивлений и на российском рынке – индекс ММВБ вновь дотронулся отметки 1480 пунктов. Но даже
хорошие результаты по размещению векселей Германией под средневзвешенную доходность 0,9% против
1,1% месяцем ранее не удержали индексы на высоких уровнях.

Удар по фондовым рынкам нанесло известие о том, что еще одна группа ВМС США отправляется к берегам
Ирана. Отношения между США и Ираном накалились до предела, что повышает вероятность военного
конфликта между странами, а значит, привлекательность рисковых активов резко снижается.

Военные действия США увели в пике фьючерсы на индексы США, пару евро/доллар, фьючерсы на нефть, а
вместе с ними и российские индексы. Тем не менее, «быки» не спешили без боя отдавать отвоеванные
высоты и в районе локальных поддержек покупки возобновились. Рублевый индикатор протестировал 1460
пунктов.

Не стоит забывать еще о таком столь важном факторе как продолжение размещения долговых бумаг в США:
благодаря военным действиям доходности могут оказаться вновь на крайне привлекательных уровнях.

На мой взгляд, пока привлекательность «лонгов» остается на низком уровне. До преодоления отметки 1480
пунктов по индексу ММВБ совершать покупки не рекомендую.

Перенос позиций на завтра сопряжен с высокими рисками, поскольку влияние конфликта между США и
Ираном может усугубиться публикацией Бежевой книги ФРС, которая повлияет на ожидания рынком нового
раунда количественного стимулирования, а именно QE3. Завтра до открытия торгов выйдет потребительская
инфляция в Китае. В случае замедления роста цен повысится вероятность очередного раунда
стимулирования китайской экономики, поскольку темпы роста экономики страны в последнее время
значительно замедлились, в частности инвесторов беспокоят данные по импорту.

Хуже рынка сегодня смотрятся акции «Газпрома», теряющие более процента. Негативно на бумаги влияет
отсутствие конструктивного диалога с Украиной в отношении газового вопроса. Акции компании сегодня
приближались к сопротивлению 180,00 руб., но пробить его не удалось, в связи с чем в бумагах
сформировались коррекционные настроения. Поддержкой является 175 руб., от которой «лонги» вновь станут
привлекательны.

Перекупленными в настоящий момент являются акции «ЛУКОЙЛа» и «Роснефти», которые подобрались к
важным уровням. Акции «ЛУКОЙЛа» торгуются недалеко от 1800 руб., а акции «Роснефти» - вблизи 230 руб.
До пробития данных отметок вставать в «лонг» по бумагам не рекомендую, а локальными поддержками при
коррекционных настроениях могут стать соответственно 1750 руб. (200-дневная скользящая средняя) и 220
руб.

Наиболее резкие колебания, как и ожидалось, сегодня наблюдались в акциях Сбербанка. Бумаги
скорректировались в район 85 руб., что повысило привлекательность спекулятивных «лонгов», однако если
распродажи продолжатся и данная отметка не устоит – стоит присмотреться уже к открытию «коротких»
позиций с целью 82,50 руб. При удержании 85 руб. возможен отскок к 87 руб.
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