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Спекулятивные шорты по акциям лучше
прикрыть
Отечественный рынок акций под влиянием продавцов в первой половине сессии смог вплотную приблизиться
к отметке 1360 пунктов по индексу ММВБ. Не поддержали инвесторов как боковая динамика основных
внешних ориентиров, так и итоги размещения итальянских бондов. С одной стороны, объем размещенных
гособлигаций не дотянул до планируемой суммы (7 млрд. против 8,5 млрд. евро), но, с другой стороны,
доходности снизились по сравнению с предыдущими аукционами. В случае ухудшения настроений, рублевый
индикатор может вновь вернуться к уровню 1360 пунктов, закрепление ниже которого откроет дорогу на 1350
пунктов. Сопротивлением по индексу ММВБ является отметка 1390 пунктов.

Во второй половине сессии российские инвесторы все же отыграли часть потерь. Стоит отметить, что сегодня
были опубликованы статданные из США: заявки на пособие по безработице выросли больше ожиданий, но
инвесторы слабо отреагировали на негативные цифры. И все же на ходе американских торгов они могут
сказаться отрицательно, что с одной стороны повышает привлекательность переноса коротких позиций.
Однако, локальная перекупленность на площадках США снята, что может привести хотя бы к частичному
отыгрыванию потерь. Таким образом, менее агрессивным инвесторам я бы не рекомендовала переносить
короткие спекулятивные позиции.

Динамику хуже рынка демонстрировали акции ВТБ. Бумаги в ходе сессии переписали годовой минимум. Акции
перепроданы, что повышает шансы хотя бы краткосрочного отскока вверх. Таким образом, прибыль по
спекулятивным шортам менее агрессивным инвесторам лучше частично зафиксировать. Ближайшей
поддержкой является отметка 5,7 коп., далее – 5,4 коп.

Акции «Газпром нефти» на фоне позитивных итогов совета директоров компании демонстрировали рост. В
частности, стоит отметить планы компании нарастить добычу в будущих периодах. Бумаги эмитента вплотную
подошли к сопротивлению на отметке 150 руб., закрепление выше которого поставит следующей целью 153
руб. и далее максимум 2011 года – 158 руб. Однако акции вошли в зону перекупленности, поэтому с их
покупками я бы рекомендовала повременить. В целом бумаги пока что можно продолжить держать, подтянув
защитные стоп-приказы.

Динамику лучше рынка демонстрировали привилегированные акции «Транснефти». С технической точки
зрения потенциал роста в краткосрочной перспективе сохраняется. Ближайшей целью по бумагам является
психологическая отметка 50000 руб., далее - 51700 руб. Стоит отметить, что по итогам года бумаги эмитента
продемонстрировали хороший рост. Однако я бы не делала ставку на данные бумаги в следующем году. В
целом запуск БСТ-2 может поддержать бумаги эмитента в 2012 году, однако не исключено, что в следующем
году внимание инвесторов переключится на более недооцененные бумаги сектора.

Отличились по итогам уходящего года и акции ВСМПО-АВИСМА (рост порядка 50%). На мой взгляд, несмотря
на столь бурный рост, бумаги эмитента продолжают выглядеть недооцененными. Фундаментально компания
сильная, и я рекомендую держать бумаги эмитента в портфеле. Целью по бумагам является отметка 7000 руб.
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