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Большинство факторов выступают в пользу
завтрашнего роста рынка акций
Отечественный рынок акций после негативного старта все же сумел выйти в плюс. Приободрили инвесторов
итоги размещения испанских бондов: объем превысил плановый, а доходность снизилась. На данном фоне
валютная пара EUR/USD продолжила отскок вверх, что позитивно отразилось как на сырьевом рынке, так и на
рынках акций. В частности, фьючерс на нефть марки Brent смог уйти выше уровня $105 за баррель. Стоит
отметить, что с технической точки зрения закрепление выше указанной отметки поставит целью возврат в
район $110 за баррель, что, в свою очередь, могло бы поддержать и отечественный рынок.

Во второй половине сессии была опубликована статистка по новостройкам в США. Число новостроек в США в
ноябре выросло на 9,3%, в то время как ожидался рост на 1,1%. При этом статистика по выданным
разрешениям на строительство оказалась лучше прогнозов. Однако показатели за предыдущий период были
пересмотрены в сторону ухудшения. В целом статистка носит смешанный характер, однако способна оказать
поддержку зарубежным инвесторам. К тому же по основным американским индикаторам близки значимые
поддержки. Однако сегодня проходит второй день аукционов в США, что все же может оказать некоторое
давление на ход торгов. Завтра состоится последний день размещения бондов США, по традиции этот день
преимущественно сопровождается ростом, поэтому агрессивные инвесторы могут рискнуть перенести лонги.
Рублевый индикатор протестировал сегодня сопротивление на уровне 1400 пунктов, закрепление выше
которого поставит следующей целью район 1430 пунктов.

В лидеры роста вырвались бумаги «Газпрома». Поддержку оказали новости о том, что в бюджет компании на
2012 год предусматривает возможность выплаты дивидендов в размере 8,39 руб. на акцию по итогам 2011
года, что подразумевает неплохую дивидендную доходность по отношению к текущим котировкам. В
результате бумаги эмитента закрыли вчерашний гэп, протестировав сопротивление на уровне 170 руб. В
случае закрепления выше следующей ближайшей целью является уровень 172 руб., далее 174 руб. Для
продолжения роста бумагам все же необходимо заручиться поддержкой со стороны внешнего фона.

Обыкновенные акции «Ростелекома», напротив, на фоне дивидендных новостей демонстрируют динамику
хуже рынка. Согласно информации ряда СМИ, менеджмент «Ростелекома» разработал новую дивидендную
политику, которая подразумевает меньшие дивидендные выплаты, чем планировалось ранее. Однако пока
что информация носит неподтвержденный характер, но новость может продолжить оказывать давление на
бумаги до 26 декабря, когда состоится заседание совета директоров компании по данному вопросу.
Ближайшим сопротивлением является отметка 146 руб., далее – 150 руб., в районе которой спекулятивные
лонги стоит сократить. Поддержкой выступает уровень 140 руб.

Обыкновенные акции Сбербанка несколько «приободрились» после выхода статданных по экономике США.
Однако динамика продолжила оставаться хуже рынка. Ближайшим сопротивлением по бумагам выступает
уровень 83 руб., в районе которого стоит фиксировать прибыль, хотя бы частично, по спекулятивным лонгам.
При закреплении выше данной отметки следующей целью станет 85 руб. В случае ухудшения настроений
инвесторов, бумаги эмитента могут вновь вернуться к отметке 80 руб.
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