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Лонги выглядят довольно рискованно,
несмотря на привлекательные ценовые
уровни
Отечественный рынок акций, несмотря на восстановление основных внешних ориентиров, демонстрировал
негативный результат. В частности, в плюс вышли как фьючерсы на индексы США, так и фьючерсы на нефть.
Основные европейские индексы также перебрались в зеленую зону. Однако рублевый индикатор не спешил
отскакивать с минимумов дня. Вероятнее всего продолжает сказываться фактор политической
неопределенности, подстегиваемый планируемым в выходные митингом, способствуя продажам российских
акций, в первую очередь со стороны нерезидентов.

В результате утренних продаж индекс ММВБ протестировал психологическую поддержку 1400 пунктов. С
технической точки зрения рынок перепродан, что могло бы способствовать коррекционному отскоку наверх.
Однако для реализации подобного сценария все же необходимы хорошие новости. Ближайшим
сопротивлением выступает отметка 1420 пунктов. В случае ухудшения настроений рублевый индикатор может
переписать сегодняшний минимум. Тогда откроется дорога на ноябрьский минимум (район 1360 пунктов).

На следующей неделе внимание инвесторов будет приковано к заседаниям ФРС и ОПЕК, позитивные итоги
которых могли бы оказать значимую поддержку площадкам. Однако на следующей неделе состоятся
очередные аукционы по размещению долговых бумаг США, традиционно сопровождаемые снижением рынков
акций. Кроме того, не исключено приведение в действие механизма снижения рейтингов со стороны агентства
S&P, если итоги саммита ЕС окажутся неудовлетворительными. Таким образом, лонги по бумагам, несмотря
на привлекательные уровни, пока что выглядят довольно рискованно.

Под серьезным давлением сегодня оказались акции банковского сектора. Существенный минус в ходе сессии
демонстрировали привилегированные бумаги Сбербанка. Вышедшая позитивная отчетность эмитента по
российским стандартам бухгалтерского учета не оказала значимой поддержки бумагам: хорошие цифры
компенсируются сохраняющейся политической напряженностью. Ближайшей «медвежьей» целью по акциям
является уровень 60,2 руб., достижение которого позволило бы закрыть гэп от 28.11.2011. В районе данной
отметки я бы рекомендовала хотя бы частично сократить короткие позиции по бумагам.

Значительным продажам подверглись акции ГМК «Норильский никель». Ближайшей поддержкой по акциям
является отметка 5000 руб., приостановившая обвальное снижение бумаг эмитента в январе текущего года. В
свою очередь закрепление ниже данной отметки может послужить дополнительным «медвежьим» фактором.
В этом случае следующей целью станет уровень 4900 руб. (минимум с августа 2010года).

Довольно серьезное снижение демонстрируют акции энергетиков. В частности в лидерах снижения пребывают
обыкновенные акции «Холдинга МРСК». В ходе сессии бумаги эмитента достигли поддержки на уровне 2,53
руб., от которой наблюдались попытки сформировать отскок вверх. Технически потенциал снижения бумаг не
исчерпан. Ближайшим серьезным уровнем поддержки является отметка 2,5 руб.
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