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Временное затишье перед бурей
Волатильная неделя истрепала нервы инвесторам, в связи с чем сегодня наблюдается затишье. Фьючерс на
индекс S&P500 уходил ниже 1220 пунктов, что привело к пробитию 1450 пунктов, но поводов для продолжения
«медвежьей» динамики не поступило, в связи с чем распродажи частично были откуплены. Сегодняшнее
снижение обязано преимущественно резкому отскоку вверх, состоявшемуся перед закрытием торгов на
отечественном рынке накануне. Сегодня нет поводов ни для бурных распродаж, ни для покупок, в связи с чем
на рынке царят ожидания.

Наблюдаемая динамика индексов может стать лишь временным затишьем перед бурей, которая нависнет над
площадками уже на следующей неделе. Напомню, что к 23 ноября специальная комиссия в США должна
принять план по сокращению дефицита бюджета хотя бы на $1,2 трлн. Комиссия работает с августа, но план
до сих пор так и не выработан. Складывающаяся ситуация крайне схожа с событиями лета 2011 года, когда
мало кто верил, что США затянут с решением по повышению планки госдолга США буквально до последнего:
Штаты чуть не допустили технический дефолт. Конечно, слишком проблемный консенсус или даже его
отсутствие негативно скажутся на мировых фондовых рынках: в последнее время по мировым индексам
«пружина сжалась до предела», в связи с чем выход из боковика может оказаться очень резким. На
следующей неделе внимание превыше всего, поскольку, кроме 23 ноября, на ход торгов повлияют данные по
ВВП США за III квартал согласно второй оценке. Также стоит учесть, что следующая неделя для
американского рынка будет сокращенной из-за Дня благодарения.

На российском рынке стоит обратить внимание на уровни 1440-1550 пунктов по индексу ММВБ. При пробитии
данных отметок динамика индекса может стать более уверенной и стремительной. Пока «быками» успешно
удерживается отметка 1440 пунктов, в связи с чем «лонги» стоит сохранять с целью возвращения индекса к
1560 пунктам. При пробитии вниз 1440 пунктов длинные позиции утратят свою привлекательность.

Сегодня техническая цель была реализована по акциям ВТБ, бумаги банка опустились ниже 6,783 коп., тем
самым закрыв гэп от 24 октября. Важным уровнем является район 6,800 коп., в случае формирования
нисходящей динамики от данной отметки целью станет район 6,500 коп. В противном случае, акции могут
вернуться к психологической отметке 7,000 коп. Реализация технических целей будет зависеть от новостного
фона: событий в США и Европе.

Акции МТС с октября торгуются в боковике, нижней границей которого является отметка 185 руб. От данной
отметки акции привлекательны для покупок с целью в 200 руб. Однако драйверов роста в последнее время не
поступает, что мешает акциям определиться с динамикой. В понедельник выйдет отчетность компании за III
квартал по US GAAP. Новость может раскачать застоявшиеся бумаги.

Сегодня лучше рынка вновь смотрятся акции ГМК «Норникель», прибавляющие порядка 2,5% при
полупроцентном снижении индекса ММВБ. С локального максимума 15 сентября до годового минимума 17
ноября акции потеряли 37%, перепроданность бумаг возвращает инвесторов в бумаги компании, но акции
пока все же ниже стратегических уровней. Риски снизятся, когда акции перешагнут 5500 руб.
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