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Уровень 1500 пунктов по индексу ММВБ
может быть вновь протестирован
Под давлением внешнего фона отечественный рынок акций в первой половине сессии все же перешел в
«красную» зону. Рост доходностей по европейским бондам и не очень хорошие итоги размещения облигаций,
в частности Испанией, способствовали продолжению укрепления доллара США по отношению к единой
европейской валюте: валютная пара EUR/USD вплотную подошла к ноябрьскому минимуму, закрепившись
ниже отметки 1,36. На данном фоне попытки фьючерсов на индексы США и фьючерсов на нефть преодолеть
локальные сопротивления не увенчались успехом, что способствовало продажам и на российском рынке. В
результате, индекс ММВБ ушел к нижней границе «боковика», от которой все же состоялся отскок вверх. Пока
рублевый индикатор находится выше отметки 1450 пунктов, длинные позиции можно рискнуть удерживать.

Во второй половине сессии была опубликована позитивная статистика по экономике Штатов: розничные
продажи увеличились больше ожиданий, а цены производителей в октябре сократились больше озвученных в
прогнозах. В свою очередь, близость поддержек по американским индексам в совокупности с хорошей
статистикой могут позволить американским площадкам подрасти, что снижает риски переноса лонгов на
завтра. Таким образом, индекс ММВБ имеет все шансы продолжить отскок вверх. При этом ближайшей целью
выступает отметка 1500 пунктов.

Неплохую динамику сегодня демонстрировали акции «Акрона». В бумаге имеется внутренний драйвер в виде
возможного вхождения в Совет директоров компании бывшего заместителя секретаря Совета Безопасности,
что может повысить шансы на лоббирование собственных интересов компании, в частности, в отношении цен
на хлористый калий. На данном фоне бумаги эмитента преодолели значимую отметку 1300 руб., что усилило
покупки. В результате бумаги подошли к сопротивлению 1350 руб., от которого инвесторы все же предпочли
зафиксировать прибыль. Данный уровень является довольно мощным уровнем сопротивления, а бумаги
выглядят перекупленными, поэтому преодолеть его будет довольно проблематично. Таким образом,
краткосрочные лонги по бумагам частично лучше сократить и открывать новые при закреплении выше 1350
руб. Более долгосрочные позиции я рекомендую держать.

Динамику хуже рынка демонстрируют сегодня акции «Распадской» на фоне ожидания возможного исключения
бумаг из списка MSCI Russia. Если бумаги действительно выйдут из списка, то стоит ожидать продолжения
негативной динамики. В этом случае будут созданы более привлекательные условия для входа в капитал
компании. Ближайшей серьезной поддержкой является отметка 85 руб.

Под значительные продажи попали акции ГМК «Норильский никель». Помимо внутренних негативных
факторов, давление оказало продолжение укрепления доллара США. Кроме того, бумаги закрепились ниже
5500 руб., что выступило негативным сигналом. Ближайшей поддержкой является отметка 5200 руб. С
технической точки зрения потенциал снижения не исчерпан, поэтому открывать лонги слишком рискованно.
Однако улучшение внешнего фона все же может способствовать отскоку наверх в бумагах. Таким образом,
прибыль по спекулятивным шортам я бы рекомендовала частично зафиксировать, а инвесторам, открывшим
спекулятивные лонги, – выставить стоп.

В лидерах снижения пребывают обыкновенные акции «Татнефти». Помимо технических факторов, а именно
продолжения коррекционного снижения от сопротивления 170 руб., дополнительное давление на бумаги
оказывает новость о том, что правительство РФ не поддерживает идею компенсации компании потерь от
введения схемы «60-66». Об этом заявил сегодня Сергей Шаталов, отметив, что для «Башнефти», напротив,
аналогичная идея поддерживается. В результате обыкновенные акции «Татнефти» протестировали поддержку
на уровне 160 руб., закрепление ниже которой способно усилить продажи. Следующим уровнем поддержки
является отметка 155 руб., далее – 150 руб. Стоит отметить, что на фоне данной новости бумаги могут
продолжить динамику хуже рынка. Торопиться с откупом подешевевших бумаг я бы пока не рекомендовала. В
случае же открытия спекулятивных лонгов обязательно выставление стопов.
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