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Позитивные ожидания итогов саммита ЕС
могут сгладить неутешительные прогнозы по
ВВП еврозоны
Отечественный рынок акций в первой половине сессии при поддержке внешнего фона демонстрировал
довольно стабильную динамику. Инвесторы, включая нерезидентов, сосредоточились на ожиданиях итогов
заседания ЕЦБ и возможных сообщений с проходящего саммита ЕС, тем самым сохраняющаяся политическая
напряженность в стране была ненадолго отодвинута на второй план. В результате рублевый индикатор
протестировал уровень 1470 пунктов.

Во второй половине сессии были озвучены ключевые ставки Банка Англии и ЕЦБ. В первом случае ставка
была оставлена на прежнем уровне, во втором – ЕЦБ продолжил начатую в прошлом месяце политику
«развинчивания гаек»: ставка была снижена на 0,25 п.п., что совпало с ожиданиями. Тем самым ЕЦБ пытается
создать более щадящие условия для проблемных стран еврозоны, пытающихся выкарабкаться из долговой
ямы. Подобные действия ЕЦБ были позитивно восприняты российскими участниками торгов. Дополнительная
поддержка пришла и виде статистики по недельной безработице в Штатах, оказавшейся лучше прогнозов.
«Бычий» настрой привнесла и речь главы ЕЦБ Марио Драги, заявившего о том, что ЕЦБ начнет предоставлять
кредиты банкам сроком на 3 года, а также смягчит требования к бумагам, служащим обеспечением при
кредитовании банков. Однако неутешительные прогнозы по дальнейшему росту ВВП еврозоны обрушились
словно холодный душ на инвесторов.

Теперь основное внимание инвесторов будет сосредоточено на саммите ЕС. В целом ожидания позитивны,
что может вернуть покупки на фондовые площадки. Однако они вероятнее всего будут носить ограниченный
характер. Таким образом, я бы рекомендовала пока зафиксировать прибыль по спекулятивным лонгам.
Ближайшей поддержкой для рублевого индикатора является уровень 1450 пунктов, закрепление ниже
которого откроет дорогу на вчерашний минимум (район 1440 пунктов).

Динамику лучше рынка в ходе сессии демонстрировали акции российской нефтянки. Локальная
перепроданность по бумагам в совокупности с позитивными сигналами с сырьевого рынка поддержала акции
сектора. В частности, в лидерах роста прибывали акции «ЛУКОЙЛа». Сегодня стало известно, что компания
обнаружила нефть на блоке в Кот-д`Ивуаре, что также является позитивной новостью. Бумаги эмитента в
ходе сессии протестировали психологическую отметку 1700 руб. Однако выступление Драги привело к
фиксации прибыли и бумаги вновь нырнули под указанный уровень. Ближайшей поддержкой по акциям
выступает уровень 1650 руб.

Также неплохую динамику демонстрировали бумаги газового монополиста. Акции «Газпрома» вплотную
приближались к уровню 180 руб., закрепиться выше которого так и не удалось. В случае ухудшения
настроений бумаги могут уйти к отметке 175 руб.

Динамику хуже рынка демонстрировали обыкновенные акции Сбербанка. Завтра компания представит отчет
по РСБУ за 11 месяцев 2011 года, который в принципе может оказать поддержку бумагам эмитента. Однако
вряд ли итоговые цифры станут сюрпризом. Ближайшей поддержкой по бумагам является отметка 85 руб.,
далее 84,4 руб. – уровень 50%-коррекции по Фибоначчи между июльским максимумом и октябрьским
минимумом текущего года. Закрепление ниже данной отметки может выступить на стороне «медведей».
Ближайшим сопротивлением по бумагам является уровень 87 руб.

Дополнительным риском для переноса спекулятивных позиций по бумагам металлургического сектора
является большой блок статистики по экономике Китая, который будет опубликован до конца недели. В
частности, завтра будут озвучены цифры по промпроизводству и инфляции в Поднебесной.
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