
Babr24.com
18+Автор: Светлана Корзенева, аналитик ГК «АЛОР»  © Babr24.com ЦЕННЫЕ БУМАГИ, МИР    2197

07.12.2011, 14:01    276

Падения рынка акций из-за политических
спекуляций следует использовать для
покупок
Отечественный рынок акций в первой половине сессии после просадки на фоне рейтинговых новостей от S&P
залег в «боковик». Однако, несмотря на позитивное движение основных внешних индикаторов, выход из
консолидации на отечественном рынке состоялся вниз. Причиной падения стали заявления зарубежных
политиков относительно прошедших в России парламентских выборов. Данный фактор снижает
привлекательность российских активов со стороны нерезидентов. В результате индекс ММВБ пробил
психологическую отметку 1500 пунктов и подошел вплотную к отметке 1480 пунктов, являющийся ближайшей
технической целью, сформированной в результате выхода индикатора из «боковика».

На мой взгляд, локальные просадки агрессивные инвесторы могут использовать с целью открытия
спекулятивных лонгов. Во-первых, наблюдаемая сегодня просадка позволила снять наблюдавшуюся
перекупленность на отечественном рынке. Во-вторых, ожидания по ближайшему заседанию ЕЦБ и саммиту
ЕС пока что позитивны, что может поддержать зарубежные фондовые площадки, и, в свою очередь, может
способствовать покупкам подешевевших активов и на российском рынке. К тому же волна негатива в
отношении думских выборов постепенно откатит на второй план. Таким образом, несмотря на сложившуюся
обстановку, короткие позиции пока что выглядят довольно рискованно. В случае закрепления рублевого
индикатора ниже отметки 1480 пунктов, в качестве следующего уровня поддержки может выступить район
1450-1460 пунктов, где располагаются 21- и 10- дневные скользящие. Ближайшим сопротивлением по индексу
ММВБ является уровень 1500 пунктов.

Серьезным распродажам подверглись акции банковского сектора. В частности, в лидерах снижения оказались
акции ВТБ. В результате акции подошли к 21-дневной скользящей, которая пока что удерживает от
дальнейшей просадки. В случае закрепления ниже уровня 6,8 коп., следующая поддержка будет
располагаться в районе отметки 6,75 коп. Стоит отметить, что фиксация прибыли позволила акциям эмитента
снять техническую перекупленность, что может подсобить «быкам» в случае улучшения внешнего фона,
поэтому я бы рекомендовала присматриваться к осторожным покупкам. Стоит также отметить, что в четверг
компания планирует объявить финансовые результаты по МСФО за 9 месяцев 2011 года.

Более устойчиво торгуются акции ГМК «Норильский никель», поддерживаемые слухами о некоторых
компромиссных решениях в продолжающихся спорах акционеров. В результате снижения бумаги эмитента
ушли ниже уровня 5500 руб. В районе данной отметки проходит нисходящий тренд с середины сентября
текущего года. В случае, если бумаги завершат сессию ниже, то «медведи» получат техническое
преимущество, поэтому открывать лонги я бы пока не рекомендовала. Менее агрессивным инвесторам
желательно дождаться закрепления выше уровня 5500 руб.

Я бы рекомендовала присмотреться к покупкам и обыкновенных акций «Холдинга МРСК». В первой половине
сессии бумаги эмитента демонстрировали неплохую динамику на фоне слухов о возможном скором
проведении технического листинга на LSE. Однако во второй половине сессии на фоне общей просадки
бумаги продемонстрировали негативную динамику. На мой взгляд, в случае подтверждения данных слухов
акциям эмитента может быть оказана краткосрочная поддержка. При формировании отскока целью может
стать уровень 3 руб. Поддержкой по акциям является уровень 2,7 руб., в районе которой лонги выглядят
довольно привлекательно. В случае закрепления ниже краткосрочные лонги стоит сократить.
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