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На выходные стоит выйти в кэш
Основные надежды «быков» возлагались на статистику труда США, которая по традиции вышла в первую
пятницу месяца. Позитивные надежды сформировались после данных от ADP, оглашенных в среду:
показатель существенно превысил прогноз, в связи с чем «быки» ждали мощных данных по количеству новых
рабочих мест в США. Однако, показатель 120 тыс. против ожидавшихся 125 тыс. привнес суматоху на рынки,
став неприятным сюрпризом. Смягчить такое известие смогли пересмотр показателя за октябрь в сторону
повышения, а также уровень безработицы, рухнувший в ноябре до 9,6%, хотя пересмотра не ожидалось.

Таким образом, к следующей торговой неделе рынки подходят в смятении: индексы уже загнаны на высокие
уровни, но поводов для дальнейшего повышения нет. Фьючерс на индекс S&P500 ушел в район 1260 пунктов,
пробитие которого обеспечило бы поход к 1280 пунктам, что соответствовало бы 1560 пунктам по индексу
ММВБ. С учетом близости 1260 пунктов по фьючерсу, переносить «лонги» на понедельник рискованно. Более
логичным выглядит выход в кэш на выходные. Что касается «шортов», то сейчас короткие позиции наиболее
рискованны: скорее стоит дожидаться в кэше коррекции к привлекательным уровням, которые уже стоит
использовать для открытия «лонгов».

На следующей неделе основные события развернутся вновь на европейской арене: интересными событиями
станут саммит ЕС и заседание ЕЦБ, от которого инвесторы ждут понижения ставки рефинансирования. Так,
поводы для продолжения «бычьего» ралли есть, и в ближайшее время индекс ММВБ вполне может достигнуть
посткоррекционного максимума 1560 пунктов, тем более что индекс так уверенно держится выше 1500
пунктов, несмотря на предвыборный период.

Лучше рынка сегодня смотрятся акции банковского сектора, реагирующие на динамику фьючерсов на индексы
США. Акции Сбербанка также поддерживаются новостью о возможном приобретении 75% акций «дочки» BNP
Paribas к весне 2012 года. Акциям Сбербанка удалось подняться в район 200-дневной скользящей средней,
где также проходит 61,8%-ая коррекция по Фибоначчи от минимума года к его максимуму. Данный уровень
(91,74 руб.) является значимым сопротивлением, при его пробитии акции могут уйти к психологической
отметке 100 руб. Данная отметка отмечена руководством Сбербанка как уровень для возможного
возобновления процедуры приватизации, приостановленной еще в сентябре из-за неблагоприятной рыночной
ситуации.

Акции «Газпрома» сегодня продолжают дорожать на благоприятном внешнем фоне. Целью является 190,24
руб. – посткризисный максимум: от данного уровня «лонги» стоит сокращать. Если же наступление «быков»
продолжится, то акции могут протестировать 200-дневную скользящую среднюю – 193,34 руб.

Лучше рынка смотрятся акции «Распадской», прибавляющие более чем 5%. Акции восстанавливаются после
распродаж, связанных с их исключением из индекса MSCI Russia. Также драйвером является выкуп акций у
акционеров по цене 150 руб. за бумагу. На данные цели компания планирует потратить порядка 12 млрд руб.
пока стоимость бумаг составляет около 100 руб. Прием заявок на участие в обратном выкупе начнется 19
декабря, к данному числу стоимость акций может подрасти.
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