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Российская валюта не выдержала ареста
Михаила Ходорковского
Курс рубля к доллару претерпел сегодня самое резкое снижение более чем за два года. Всего лишь за час
торгов он упал сразу на 16,8 копейки, или на 0,56%. Отметка 30,0 руб./долл., оставшаяся, казалось бы, в
прошлом, вновь стала актуальной. Изменилось и мнение рыночных игроков: недавние долларовые «медведи»
считают, что продавать валюту себе дороже.

Причину обвала может назвать даже человек, бесконечно далекий от валютных торгов. Субботний арест
главы НК «ЮКОС» Михаила Ходорковского отозвался в понедельник паникой на российских финансовых
рынках. Стремительно подешевели акции отечественных компаний; падение было настолько сильным, что
торги в РТС и ММВБ пришлось приостановить. На этом фоне не удивляет, что доллар перешел в контратаку
на рубль.

«На рынке есть панические настроения, что из-за действий силовых структур отток капитала [из России]
значительно превысит приток, – заявил дилер банка «Альба-Альянс» Артем Рощин. – Кроме того, есть и
спекулятивные настроения. Закрываются короткие позиции, и все стремятся уйти в валюту».

Средневзвешенный курс рубля на Единой торговой сессии (ЕТС) на ММВБ расчетами "завтра" к 11:30 мск упал
на 16,91 копейки. Он составил 30,0847 руб./долл. против 29,9156 руб./долл. в 11:30 мск на предыдущей сессии
в пятницу. Объем торгов на этой площадке существенно повысился и составил к моменту фиксации
официального курса чуть менее 600 млн долл. Средневзвешенный курс рубля на единой торговой сессии
расчетами "сегодня" также резко снизился – на 15,13 копейки. Он составил 30,0723 руб./долл. против
пятничного значения 29,9210 руб./долл. Объем торгов на этой площадке вырос на 10%.

Рост оборотов был обусловлен участием в торгах Банка России. Стремясь предотвратить еще более резкое
ослабление рубля, он продавал коммерческим банкам доллары по курсу 30,0850 руб./долл. По оценкам
дилеров, Центробанк реализовал участникам торгов более 500 млн долл.

«[В действиях Генпрокуратуры] доллар нашел серьезную поддержку, а спрос на рубли снижается, – заявил в
интервью РБК аналитик АКИБ "Церих" Сергей Захаров. – Все помнят, что начало "дела ЮКОСа" [нынешним]
летом заметно отразилось на финансовых рынках, в том числе и на внутреннем валютном, и привело к
увеличению оттока капитала из страны. Сейчас ситуация более сложная, чем была тогда, [поскольку] угрозы
бизнесу выглядят гораздо более серьезно. Поэтому, как мне кажется, в ближайшей перспективе курс
[доллара] может вырасти».

Одним из основных мотивов действий тех, кто начал избавляться от рублей в пользу долларов, стал не
столько страх перед возможным оттоком иностранных инвестиций из России, столько опасения замедления их
притока. После повышения 8 октября международным рейтинговым агентством Moody`s Investors Service
суверенного рейтинга нашей страны до «инвестиционного» уровня конъюнктура валютного рынка
складывалась под воздействием надежд на скорый приток крупных средств из-за рубежа. Переход России в
качественно более высокую категорию с точки зрения кредитоспособности открывает доступ к российским
активам таким крупным институциональным инвесторам, как пенсионные и взаимные фонды. Однако признаки
наступления власти на бизнес, проглядывающие из «дела ЮКОСа», могут побудить консервативных
портфельных менеджеров воздержаться от инвестиций в страну, где политика превалирует над экономикой.

«Естественно, что арест [Михаила] Ходорковского повлиял на политическую стабильность внутри страны, и
это оказало негативное влияние на настроения инвесторов, – отметил в интервью РБК дилер Raiffeisenbank
Austria Moscow Сергей Щепилов. – У банков сейчас нет желания продавать валюту, многие полагают, что
отток капитала из страны вырастет, и пока рано говорить о том, что в ближайшей перспективе в Россию
хлынет поток инвестиций».

В то же время многие специалисты полагают, что дестабилизация на валютном рынке продлится недолго.
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Многие крупные западные компании, такие как нефтяной гигант ВР, заявили о своем нежелании сворачивать
бизнес в России. Международные рейтинговые агентства подчеркнули, что пока не ставят вопрос о снижении
оценки кредитоспособности нашей страны. Это означает, что развитие ситуации не пойдет по самому худшему
сценарию из всех возможных. Впрочем, строя краткосрочные прогнозы, банковские дилеры к хорошо
известному выражению «все будет зависеть от действий Банка России…» добавляют теперь «…и
Генпрокуратуры».

Владимир Федорцов, Отдел финансовых рынков
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